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CHIUSURA WALL STREET

MERCATO OBBLIGAZIONARIO

Morning Meeting

BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 123,70 71,40 76,20

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 117,71 130,12 123,41 112,11

08/04/2025 - Ore 9:00

Dopo un’altra drammatica seduta sulle Borse europee, si sono visti ieri 
i primi tentativi di reazione a Wall Street e, più consistenti, sulle Borse 
asiatiche. Qualcuno ha iniziato ad acquistare ai prezzi più convenienti 
generati dal crollo dei mercati. Quanto questi rimbalzi saranno in gra-
do di resistere al clima di tensione e incertezza è tutto da verificare, 
anche perché Trump ha minacciato di alzare al 50% i dazi sulla Cina, 
dopo la risposta della Repubblica Popolare che ha imposto una tariffa 
del 34% sui prodotti USA. Intanto la Fed ha tenuto una riunione stra-
ordinaria a porte chiuse durante la quale si è discusso della possibilità 
di varare un taglio dei tassi di interesse di emergenza prima della ri-
unione di maggio. Per quanto riguarda i dati economici, poche le se-
gnalazioni in una prima metà di settimana che è stata priva di spunti 
importanti. Gli effetti della guerra commerciale si vedono nel crollo 
della fiducia dei consumatori australiani in aprile, -6% contro +4% di 
marzo, ma non ancora nell’indice attuale degli osservatori economici 
giapponesi, sceso a 45,1 da 45,6 (attese a 45,1) in marzo. Alle 11:00 
da seguire il discorso del vicepresidente della BCE, Luis De Guindos. 
Alle 12:00 in uscita l’ottimismo delle piccole imprese USA, atteso a 
98,9 da 100,7. In serata, alle 20:00, l’intervento di Mary Daly della Fed. 

Sul mercato obbligazionario il decennale italiano non ha subito scos-
soni, rimanendo sotto area 3,90% di rendimento ma lo spread con il 
Bund si è attestato in area 120, da 110 di prima della crisi. 

FTSE MIB – Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,091 0,940 0,859 162,00 3.027,90 29,965 61,300 64,760

Anche sul mercato valutario si è apprezzata una stabilizzazione nella 
prima seduta della settimana dopo i movimenti delle giornate prece-
denti. Rimangono vicine ai massimi recenti le valute rifugio, il franco 
svizzero e lo yen, ma quest’ultimo ha ceduto terreno nei confronti del 
dollaro. Anche l’euro è arretrato moderatamente nei confronti del dol-
laro mentre il petrolio ha cercato di rimbalzare, senza molto successo. 

Wall Street ha terminato le contrattazioni al ribasso nella seduta di 
lunedì, ma con cali contenuti all’interno del punto percentuale e il 
Nasdaq che è riuscito a strappare un piccolo rialzo. Nel corso della 
seduta c’è stato anche il tempo per una fake news, che ha portato a 
un rialzo delle quotazioni poi immediatamente rientrato, su una tre-
gua di 90 giorni sulle tariffe, tregua smentita dalla Casa Bianca. Gli 
investitori sono andati alla ricerca delle prime occasioni, trovandole 
in particolare nelle società tecnologiche, vendute con decisione nei 
giorni precedenti. 

EUR/USD – Ultime sedute PETROLIO WTI – Ultime sedute

CAC40 – Ultime sedute

Prime schiarite sui cieli dei mercati finanziari, da verificare se sa-
ranno durevoli. Le Borse europee hanno aperto con i future al rialzo 
dopo la grandinata delle precedenti sessioni. Sul FTSE Mib tornano a 
correre i titoli tech (STM) e legati al settore difesa (Leonardo e Iveco). 
In coda tutte le utility. 

Corposo rimbalzo per i mercati asiatici dopo i forti ribassi delle sedu-
te precedenti. In particolare il Giapppone ha beneficiato del recupe-
ro delle azioni tecnologiche e dell’indebolimento dello yen, mentre 
la Cina è pronta al muro contro muro con gli USA, con rialzi più mo-
derati dei listini locali. Rimbalzo consistente anche per Sidney. 

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
FTSE MIB 32.645,00 1,62% -4,83%
EUROSTOXX50 4.649,00 1,51% -4,75%
DAX 20.197,00 1,27% 0,72%
CAC40 7.028,00 1,37% -4,83%
IBEX35 11.920,00 1,37% 2,88%
FTSE100 7.786,50 1,46% -4,82%

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
NIKKEI 225 33.012,58 6,03% -17,25%
HONG KONG 19.810,24 -0,09% -1,24%
SHANGHAI COMPOSITE 3.113,60 0,55% -7,11%
NIFTY 50 INDIA 22.588,00 1,46% -629%
ASX 200 SIDNEY 7.535,00 0,03% -7,52%

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
DOW JONES 37.965,60 -0,91% -10,76%
S&P 500 5.062,25 -0,23% -13,93%
NASDAQ COMPOSITE 15.603,26 0,10% -19,20%

IN PRIMO  PIANO - AGENDA MERCATI AZIONARI EUROPEI
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32645,00 7028,00

61,30

1,091

EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,323% 2,172% 3,001% 3,872% 4,660%
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