
Nel giorno del tonfo di oltre 10 punti percentuali di Kering (-10,71%) 
dopo la nomina di Demna Gvasalia alla carica di Direttore creativo di 
Gucci, Moncler ha chiuso con un +2,09% mentre Brunello Cucinelli ha 
segnato un -0,09% dopo i conti 2024. Risultati in primo piano anche 
per Enel, che ha terminato con un +0,63%. Il giudizio positivo arriva-
to dagli analisti di Kepler Chevreux ha spinto Telecom Italia (+6,19%) 
mentre Leonardo e Iveco (+7,13% e +7,18%) hanno capitalizzato le no-
tizie in arrivo dalla Germania. Positivi anche i titoli del comparto ban-
cario. Rimbalzo fallito per Campari (-0,48%) dopo il tonfo innescato 
dalle minacce di maxi-dazi sul settore degli alcolici da parte di Trump. 

Chiusura di settimana all’insegna dello shopping per le Borse euro-
pee grazie alle speranze di una tregua in Ucraina e dopo il via libe-
ra al maxi-piano del cancelliere eletto, Friedrich Merz, per riarmare 
e modernizzare le infrastrutture in Germania. Il saldo settimanale 
dell’EuroStoxx 50 è negativo per oltre l’1% mentre il nostro FTSE 
Mib ha segnato un +0,2%.

A gennaio 2025 l’indice destagionalizzato della produzione indu-
striale italiane ha segnato un rialzo mensile del 3,2%, contro un 
consenso orientato per un +1,5%, mentre su base annua il dato si 
conferma in rosso dello 0,6%. La riduzione su base annua registrata 
a gennaio interessa quasi tutti i principali raggruppamenti di indu-
strie, ad esclusione dei beni di consumo. Il miglioramento, che fa 
il paio con PMI sui massimi da cinque mesi a 47,4 punti (ancora 
in contrazione), fa pensare che sia in atto un certo anticipo delle 
importazioni in vista dei dazi USA. Dal fronte statunitense, la fiducia 
dei consumatori misurata dall’Università del Michigan a marzo, in 
versione preliminare, è scesa sui minimi da 29 mesi passando da 
64,7 a 57,9 punti. Gli analisti avevano stimato una contrazione più 
contenuta a 63,1 punti. Il tonfo riflette l’alto livello di incertezza sul-
le politiche della nuova amministrazione ed il timore che sia in arri-
vo una recessione (anche il tycoon nel corso delle ultime interviste 
non ha escluso questa possibilità). Le aspettative di inflazione per 
l’anno in corso sono balzate al 4,9%, dal 4,3% del mese scorso, la 
percentuale più elevata dalla fine del 2022. La prossima settimana 
c’è grande attesa per il meeting della Federal Reserve. 

Il via libera al piano piano-Merz sta permettendo all’Euro/Dollaro di 
tornare a salire dopo due sedute in rosso. La moneta unica guadagna 
terreno anche nei confronti dello Yen (l’Eur/Jpy sale dello 0,56%) e 
del Franco (+0,54% per l’Eur/Chf ) in attesa dei meeting della Bank of 
Japan e della Swiss National Bank della prossima settimana. L’eleva-
to grado di incertezza oggi ha permesso all’oro di segnare un nuovo 
massimo storico sopra i 3 mila dollari. Incremento dello 0,8% sia 
per il Brent che per lo statunitense WTI. 

SETTORE MIGLIORI %
BANCHE 2,57%
BENI E SERV. IND. 2,24%
TECNOLOGIA 1,98%

MIGLIORI VALORE VAR.
IVECO GROUP 16,20 7,18%
LEONARDO 47,20 7,13%
BUZZI 53,50 7,00%

PEGGIORI VALORE VAR.
DIASORIN 95,44 -2,67%
SNAM 4,53 -1,39%
NEXI 5,17 -1,07%

SETTORE PEGGIORI %
UTILITY 0,27%
CIBO E BEVANDE 0,31%
TELECOM 0,33%

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
DOW JONES 41.446,83 1,55% -2,58%
S&P 500 5.629,61 1,96% -4,28%
NASDAQ COMP. 17.719,13 2,40% -8,24%

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
FTSE MIB 38.655,30 1,73% 13,07%
EUROSTOXX50 5.404,18 1,42% 10,38%
DAX40 22.986,82 1,86% 15,46%
CAC40 8.028,28 1,13% 8,77%
IBEX35 13.005,20 1,43% 12,16%
FTSE100 8.632,33 1,05% 5,62%

BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 112,1 62,8 69,3

EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,501% 2,424% 3,035% 3,996% 4,693%

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 116,22 127,27 121,45 110,75

Il rendimento del BTP a 10 anni ha chiuso la settimana invariato di 
poco sotto il 4% mentre lo spread con i titoli tedeschi ha evidenziato 
un lieve calo. 

EUR/USD – Ultime sedute

FTSE MIB – Ultime sedute CAC40 – Ultime sedute

ORO – Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,088 0,963 0,842 161,48 2.999,50 34,320 67,080 70,420
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