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IN PRIMO PIANO - AGENDA

| principali indici azionari USA ed europei hanno chiuso la seduta di
ieri in rialzo. Le dichiarazioni del segretario al Tesoro USA Scott Bes-
sent, che ha ipotizzato un imminente accordo per la riapertura del-
lo Stretto di Hormuz, hanno alimentato lottimismo dei mercati e
le aspettative di una de-escalation tra Stati Uniti e Iran. Teheran ha
perd smentito nuovi colloqui diretti con Washington, precisando che
l'unico nedoziato in corso riguarda un'intesa mediata dallOman sul
traffico marittimo nello Stretto. In attesa di ulteriori sviluppi, sul fron-
te dei dati macro, in mattinata gli operatori osserveranno dli indici
PMI dei servizi e composito delle principali economie dell'Eurozona,
Regno Unito e dedli Stati Uniti (luglio). Per 'Eurozona si attendono
anche i prezzi alla produzione (giugno). Nel pomeriggio, l'attenzione
dedli investitori passera adli Stati Uniti: oltre adli indici PMI, saranno
pubblicati i dati della variazione dell'occupazione ADP (luglio), ISM dei
servizi (luglio) e 'aggiornamento dellEIA sulle scorte e la produzione
di gregdio. Sul fronte societario, gli operatori guarderanno le trime-
strali di Eli Lilly, Sandisk, Western Digital, The Walt Disney, Shopify,
Uber Technolodies e Applovin. Lato Banche centrali, da segnalare l'in-
tervento della componente della Federal Reserve Lisa Cook (22:05).

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute WTI = Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,154 0,933 0,857 181,88 4.22570 61,730 75,140 78,990

Sul valutario, 'EUR/USD scambia in area 1,1540, in attesa del rap-
porto ADP sull'occupazione privata USA, che offrira indicazioni preli-
minari sul mercato del lavoro in vista dei dati di venerdy, oltre all'ISM
dei servizi. Sul fronte delle materie prime, il petrolio WTI si mantie-
ne in area 75 dollari al barile, mentre aumentano le aspettative di
un accordo diplomatico per la riapertura dello Stretto di Hormuz.

MERCATO OBBLIGAZIONARIO

Spread BTP-Bund in area 74 punti, mentre il rendimento del decen-
nale italiano € al 3,85%. Yield del Gilt a dieci anni al 4,89%. Negli
Stati Uniti, il Treasury a 10 anni segna un rendimento del 4,60%.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 117,58 125,40 118,23 108,95
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,461% 2,872% 3,243% 3,847% 4,649%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 73,80 44,10 75,50
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MERCATI AZIONARI EUROPEI

FTSE MIB — Ultime sedute DAX — Ultime sedute

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
FTSE MIB 53.885,00 0,31% 19,60%
EUROSTOXX50 6.531,00 0,31% 11,81%
DAX 26.474,00 0,62% 7,23%
CAC40 8.703,00 0,28% 6,73%
IBEX35 20.042,00 -0,21% 15,99%
FTSE1L00 10.915,50 0,31% 9,80%

Borse europee in rialzo in avvio di seduta. A Piazza Affari, focus su
Safilo, che ha chiuso il primo semestre con un utile netto di €44,4
milioni (+6,5% a/a), sostenuto dallespansione dei mardini e da
rimborsi una tantum di dazi negli Stati Uniti. Occhi anche su Banco
BPM: il gruppo pubblichera i risultati dei primi sei mesi dellanno.

CHIUSURA BORSE ASIATICHE

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
NIKKEI 225 66.300,44 3,66% 31,71%
HONG KONG 25.928,38 0,29% 1,16%
SHANGHAI COMPOSITE 3.871,64 1,29% -2,45%
NIFTY 50 INDIA 24.788,00 0,93% -5,78%
ASX 200 SIDNEY 9.153,00 0,26% 5,50%

Borse dell’Asia-Pacifico in rialzo, dgrazie ai solidi risultati societari e
al rinnovato interesse per il settore tecnologico che hanno spinto
Wall Street a livelli record. Dai verbali dell'ultima riunione della Bank
of Japan é emerso che alcuni membri vedono la necessita di ulte-
riori rialzi dei tassi di interesse per contrastare i rischi inflazionistici.

CHIUSURA WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2026
DOW JONES 54.085,88 171% 12,53%
S&P 500 7.736,52 179% 13,02%
NASDAQ COMPOSITE 26.584,99 2,59% 14,38%

| principali indici azionari USA hanno chiuso la seduta di ieri in rialzo.
Palantir é balzata di oltre il 29%, dopo che la societa ha pubblicato
risultati del Q2 superiori alle attese, sostenuti dalla forte domanda
per le soluzioni di Al. SpaceX ha ceduto quasi 8% nell'after hours,
nonostante la societa abbia riportato ricavi e utili sopra alle atte-
se. A pesare sul titolo sono stati gli investimenti in conto capitale,
che hanno raqgiunto i $18,4 mld, piU del doppio dei ricavi trime-
strali. AMD ha ceduto quasi il 10% nellafter hours: gli investitori
hanno accolto con delusione la guidance per il trimestre corrente.
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