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IN PRIMO PIANO - AGENDA

Wall Street e le Borse europee hanno terminato la seduta di ieri con
segni misti. Come da attese, la Federal Reserve ha tagliato i tassi di
25 punti base, portando il costo del denaro al range 3,75%-4%. A
delare i mercati sono state le parole del presidente Powell, che ha
affermato che un’ulteriore riduzione a dicembre non é affatto scon-
tata. Il numero uno della Fed ha inoltre detto che, nonostante la ca-
renza di dati macro dovuta allo shutdown, lo stato dell'occupazione
e dellinflazione resti “sostanzialmente invariato”. Pur mostrando
segnali di raffreddamento, il mercato del lavoro resta solido. L'infla-
zione, invece, resta ancora elevata, in particolare sui beni, mentre nei
servizi prosedue il trend disinflazionistico. 0ggi € il turno della BCE. |
mercati si aspettano un nulla di fatto sui tassi di interesse, mentre
listituto ha gia sednalato che il costo del denaro si trova su un livello
appropriato. Gli operatori si aspettano che la presidente Lagarde riba-
disca un approccio “wait and see”, riunione per riunione. Fronte dati
macro, gli investitori monitoreranno il PIL del 3° trimestre e il tasso
di disoccupazione dell'ltalia, Germania ed Eurozona. Per la Germa-
nia focus anche sui dati dell'inflazione (ottobre). Lato trimestrali, gli
occhi saranno puntati in particolare sui risultati di Apple e Amazon.

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute

WTI = Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,162 0,928 0,880 178,15 398100 47,540 60,140 64,000

Sul mercato valutario, il cambio EUR/USD tenta un rimbalzo dopo le
vendite viste ieri in scia alla riunione della Fed e alle parole di Powell
sul futuro della politica monetaria. Lato materie prime, il petrolio
WTI si mantiene in area 60 dollari al barile, mentre gli operatori
rimangono cauti dopo i negoziati tra USA e Cina. L'oro tenta una
ripresa dopo aver abbandonato nei diorni scorsi i $4.000 l'oncia.

MERCATO OBBLIGAZIONARIO

Spread BTP-Bund in area 74 punti, mentre il rendimento del decen-
nale italiano € al 3,39%. Yield dellOAT a 10 anni al 3,40%. Negli
Stati Uniti, il Treasury a dieci anni segna un rendimento del 4,08%.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 121,17 129,28 122,53 112,72
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,074% 2,171% 2,634% 3,388% 4,305%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 74,20 48,80 78,30
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MERCATI AZIONARI EUROPEI

FTSE MIB — Ultime sedute

DAX — Ultime sedute

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2025
FTSE MIB 42.895,00 -0,09% 25,06%
EUROSTOXX50 5.719,00 0,16% 17,17%
DAX 24.288,00 0,33% 21,13%
CAC40 8.213,00 -0,01% 11,22%
IBEX35 16.061,00 -0,13% 38,62%
FTSE100 9.763,50 -0,24% 19,35%

Le Borse europee hanno iniziato la seduta di contrattazioni odierna
allinsegna dei rialzi, allindomani della Federal Reserve e in attesa
della riunione della BCE e la conferenza stampa della presidente Chri-
stine Lagarde. A Piazza Affari, nei primi minuti di scambi, sono partite
bene Tenaris, Italdas e BPER Banca. In coda invece Amplifon.

CHIUSURA BORSE ASIATICHE

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2025
NIKKEI 225 51.325,61 0,04% 28,65%
HONG KONG 26.277,93 -0,26% 31,00%
SHANGHAI COMPOSITE 3.986,90 -0,73% 18,95%
NIFTY 50 INDIA 26.063,00 -0,66% 8,87%
ASX 200 SIDNEY 8.905,00 0,06% 9,29%

Borse asiatiche deboli, in scia alla riunione della Fed. Il presiden-
te Donald Trump e il leader cinese Xi Jinping hanno raggiunto un
accordo della durata di 1 anno sulle terre rare e sui minerali critici.
Trump ha dimezzato i dazi sul fentanyl imposti a Pechino. Lato Ban-
che centrali, la BoJ ha mantenuto il tasso di riferimento allo 0,5%.

CHIUSURA WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2025
DOW JONES 4763200 -0,16% 11,96%
58P 500 6.890,59 0,00% 17,15%
NASDAQ COMPOSITE 2395847 0,55% 24,07%

Gli indici azionari USA hanno chiuso la seduta di ieri con segni misti.
Nvidia ha guadagnato quasi il 3%, diventando la prima azienda a su-
perare la soglia di $5.000 miliardi di market cap. Alphabet & balzata
dioltre il 6% nell'after hours dopo aver battuto le attese su fatturato
e utili. Meta é crollata di oltre il 7% dopo aver riportato un onere
fiscale una tantum di 15,93 miliardi, nonostante abbia battuto le
attese sulla trimestrale. Calo di oltre il 4% per Microsoft, nonostan-
te i conti sopra le attese, dopo che la societa ha dichiarato che la
crescita delle spese in conto capitale accelerera nellanno fiscale.
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