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IN PRIMO PIANO - AGENDA

0dggi inizia la due diorni di riunioni della BCE che domani portera alla
decisione sui tassi di Eurolandia. Dopo il rialzo varato a diugno, in-
vestitori ed analisti sono concordi nel pronosticare tassi sui depositi
fermi al 2,25%. Per quanto riguarda il fronte geopolitico, undicesima
notte di attacchi da parte delle forze statunitensi in Iran. Trump ha
fatto sapere di voler colpire il monte Pickaxe dove, secondo il Wall
Street Journal, le autorita iraniane avrebbero spostato midliaia di
centrifughe nucleari. Teheran ha dichiarato di essere pronta a colpire
“tutti gli interessi degli Stati Uniti, cosl come quelli dei loro alleati e
sostenitori”. Per quanto riguarda i dati macro, le importazioni giap-
ponesi a giugno hanno fatto registrare un nuovo record a causa della
debolezza dello yen e dell'aumento dei prezzi del petrolio. Nel mese,
limport & salito del 25,4% mentre le esportazioni sono aumentate
del 19,3%. Alle 8 é stata la volta dellinflazione britannica, scesa a
diugno dal 2,8 al 2,6 per cento in versione headline e stabile al 2,6%
su base “core” (stime al 2,7 ed al 2,5%). Oddi in agenda troviamo
l'aggiornamento sulle scorte di petrolio USA ed un intervento di Tru-
mp da Washington. Per quanto riguarda Wall Street, sara la volta dei
numeri trimestrali di Alphabet, Tesla e IBM.

VALUTE E COMMODITIES

USD/JPY — Ultime sedute PETROLIO BRENT — Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,141 0,927 0,853 186,10 411990 59,540 86,140 93,010

Sotto i riflettori c'@ sempre il Dollaro/Yen, sopra quota 163 per la prima
volta in 40 anni. Se da un lato il biglietto verde € sostenuto dalle tensio-
ni geopolitiche e dalle attese di una stretta della Fed, dall'altro la divisa
nipponica paga pegno ai piani di spesa del governo ed allapproccio
cauto della Banca del Giappone agli aumenti dei tassi. Focus anche sul
petrolio: il Brent scambia in area 93 dollari ed il WTl sale a 86%.

MERCATO OBBLIGAZIONARIO

Il nervosismo degli operatori ha permesso al rendimento del decen-
nale italiano di riportarsi sopra il 4%. Lo spread con i Bund sale sopra
gli 80 punti.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 116,09 124,43 117,04 108,61
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,493% 3,021% 3,415% 4,012% 4,775%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 80,50 42,00 78,70
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MERCATI AZIONARI EUROPEI

FTSE MIB — Ultime sedute EUROSTOXX50 — Ultime sedute

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
FTSE MIB 52.385,00 -0,23% 16,27%
EUROSTOXX50 6.290,00 -0,24% 7,69%
DAX 25.057,00 -0,14% 1,49%
CAC40 8.391,00 0,13% 2,91%
IBEX35 19.426,00 0,06% 12,42%
FTSE1L00 10.610,50 0,25% 6,73%

L'escalation della tensione tra Stati Uniti e Iran penalizza 'avvio di gior-
nata delle Borse europee. A Madrid focus su Iberdrola, che ha annuncia-
to lacquisizione dell'80% di Caruna per 2,10 miliardi di euro, e su San-
tander, che nel secondo trimestre ha evidenziato un utile in aumento
del 17% annuo. A Milano, nuovi contratti per Saipem e Leonardo. Il Cda
di Moncler si riunisce per l'approvazione della relazione semestrale.

CHIUSURA BORSE ASIATICHE

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
NIKKEI 225 66.115,60 -0,18% 31,34%
HONG KONG 24.806,16 -1,30% -3,22%
SHANGHAI COMPOSITE 3.862,03 -0,06% -2,69%
KOSPI 6.797,70 0,74% 61,31%
ASX 200 SIDNEY 8.765,00 -0,02% 1,03%

Dopo un rialzo che ha costretto - per lundicesima volta in quindici se-
dute - le autorita a bloccare gli scambi, il rally del listino coreano con il
passare delle are si € sgonfiato. Sotto i riflettori ovviamente troviamo
Samsung e SK Hynix (che insieme rappresentano oltre la meta del Ko-
spi), in fervente attesa dei risultati di Alphabet e dei produttori di chip
Intel e Texas Instruments. Debolezza per il Nikkei e per i listini cinesi.

CHIUSURA WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2026
DOW JONES 52.224,64 074 8,66%
S&P 500 7.509,20 0,89 9,70%
NASDAQ COMPOSITE 2583721 1,29 11,17%

Dopo tre sedute con il segno meno, tornano gli acquisti sui listini
a stelle a strisce. Come nelle precedenti sedute, il ruolo di ago del-
la bilancia é stato appannaggio del comparto dei semiconduttori
(l'indice Philadelphia SE Semiconductor ha evidenziato un incre-
mento di oltre il 5%). | conti trimestrali ed il miglioramento della
guidance hanno permesso a 3M ed a General Motors di segnare
rispettivamente un +7,32 ed un +4,91 per cento. Nel complesso,
per il secondo trimestre gli analisti stimano un rialzo degli utili
del 26%.
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