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IN PRIMO PIANO - AGENDA

| principali indici azionari USA ed europei hanno chiuso la seduta
di ieri in ribasso. Il Medio Oriente continua a catalizzare l'attenzio-
ne degli investitori. L'lran avrebbe valutato possibili attacchi contro
obiettivi militari USA in Buldaria e Cipro e contro infrastrutture stra-
tegiche nello Stretto di Hormuz, mentre i collogqui tra Washington e
Teheran restano in stallo. Intanto, il presidente Trump prepara una
nuova offensiva economica, puntando non solo sulllran ma anche
sulle reti finanziarie e commerciali che ne consentono l'elusione
delle sanzioni, con particolare attenzione a Emirati Arabi Uniti, Hong
Kong e Sindapore. Secondo il segretario al Tesoro Scott Bessent, il
piano per mettere ulteriormente sotto pressione ['economia iraniana
probabilmente rendera superflua qualsiasi altra operazione militare
contro la Repubblica islamica. In attesa di ulteriori sviluppi, sul fron-
te dei dati macroeconomici, 04gi gli investitori saranno concentrati
sugli indici PMI (manifatturiero, servizi e composito) delle principa-
li economie dell’Eurozona, Regno Unito e degli Stati Uniti (agosto,
flash). Per Eurozona saranno diffusi anche i salari negoziati (Q2
2026) e la fiducia dei consumatori (agosto, flash). La BCE pubbli-
chera le aspettative d’inflazione dei consumatori a 1 e 3 anni (luglio).

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute WTI = Ultime sedute

1,169

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,169 0,935 0,857 185,86  4.60820 68970 86,180 93,220

Sul valutario, il cambio EUR/USD ha esteso i guadagni, raggiungendo
i massimi da oltre tre mesi in area 1,169. Il dollaro resta sotto pres-
sione dopo l'annuncio del Tesoro USA sullaumento dei riacquisti di
Treasury a lunga scadenza, mentre gli operatori ne valutano le im-
plicazioni sui mercati. Sul fronte delle materie prime, il petrolio WTI
prosegue in rialzo, sostenuto dall'acuirsi delle tensioni tra USA e Iran.

MERCATO OBBLIGAZIONARIO

Spread BTP-Bund in area 79 punti, mentre il rendimento del decen-
nale italiano € al 4,06%. Yield del Bund a 10 anni al 3,26%. Negli
Stati Uniti, il Treasury a 30 anni segna un rendimento del 5,25%.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 115,76 123,84 116,10 108,47
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,492% 3,026% 3,447% 4,064% 4,860%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 79,10 41,70 84,80
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MERCATI AZIONARI EUROPEI

FTSE MIB — Ultime sedute DAX — Ultime sedute

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
FTSE MIB 52.860,00 0,16% 17,33%
EUROSTOXX50 6.449,00 0,05% 10,41%
DAX 26.075,00 0,05% 5,61%
CAC40 8.486,50 0,16% 4,08%
IBEX35 19.841,00 0,18% 14,82%
FTSE100 10.793,50 0,09% 8,58%

Borse europee caute in apertura. A Piazza Affari, focus su Banca MPS:
l'istituto senese ha lanciato due OPS volontarie, interamente in azioni,
su Banco BPM e Banca Generali, per un valore complessivo di circa
€34 miliardi. Prevista inoltre una distribuzione agli azionisti di 4 mi-
liardi di euro, di cui 1 miliardo cash e 3 miliardi in azioni Generali.

CHIUSURA BORSE ASIATICHE

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
NIKKEI 225 66.016,36 -0,30% 31,14%
HONG KONG 25.951,06 0,98% 1,25%
SHANGHAI COMPOSITE 3.910,73 0,18% -1,46%
NIFTY 50 INDIA 24.390,00 0,40% -7,24%
ASX 200 SIDNEY 8.988,00 -0,03% 3,60%

Borse dell'Asia-Pacifico in denerale rialzo. In Giappone, il tasso di in-
flazione complessivo ha raggiunto '1,9% a/a a luglig, il livello piU
alto dellanno, a causa dellaumento dei costi energetici. L'inflazio-
ne “core” € risultata in linea con le attese, all'1,8% a/a. Il PMI com-
posito flash di agosto ha raggiunto il massimo da febbraio, a 53,4.

CHIUSURA WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2026
DOW JONES 5275921 -1,32% 9,77%
S&P 500 7.641,16 -0,87% 11,62%
NASDAQ COMPOSITE 26.067,17 -1,00% 12,16%

| principali indici azionari statunitensi hanno chiuso la seduta di ieri
in territorio negativo. Tra i singoli titali, Walmart ha perso oltre il 9%
dopo la pubblicazione dei risultati trimestrali. Le vendite compara-
bili negli Stati Uniti sono cresciute del 2,6%, al di sotto del 3,5%
atteso. Inoltre, le previsioni sugli utili per azione per il Q3 fiscale
e per lintero anno sona risultate inferiori alle aspettative. Moder-
na é crollata di oltre il 23%, dopo il balzo registrato mercoledi che
ha sfiorato il +177%, in sequito ai promettenti risultati della fase
avanzata della sperimentazione del suo vaccino contro il cancro.
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