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LA SOSPENSIONE DELLE TARIFFE SUI PRODOTTI TECNOLOGICI FA CORRERE | LISTINI. FTSE MIB +2,9%

La pausa dazi rinfranca le
borse

Primo Piano

Piazza Affari riaggancia quota 35 mila punti. Salgono tutte le blue chip tranne Amplifon. Brillano i
titoli tech, a Milano bene Stm (+2,3%) e Technoprobe (+3,7%). Il dollaro recupera un po' sull'euro

di Sara Bichicchi Niente dazi, per ora, su telefoni, computer, chip
e altri prodotti tecnologici. Lo ha detto |l

presidente degli Stati Uniti, Donald Trump, nel fine settimana, specificando perd che l'esenzione &
temporanea. Tanto e bastato per galvanizzare le borse, attente a ogni notizia sulle tariffe, che ieri hanno
registrato forti rialzi. Il Ftse Mib ha chiuso a 35.007 punti (+2,88%), con tutte le blue chip positive a

eccezione di Amplifon (-1,6%). Bene anche Parigi (+2,4%), Francoforte (+2,6%) e Londra (+2,1%).

Il rally di ieri & stato trasversale e ha sostenuto tutti i comparti, dai titoli bancari con Banco Bpm (+5,2%)
e Mps (+4,8%) sugli scudi, fino agli energetici. Quest'ultimi sono stati sostenuti anche da una timida

ripresa dei prezzi del petrolio durante la giornata. La spinta, pero, si era gia esaurita alla chiusura dei
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mercati. Nel dettaglio, Saipem ha guadagnato il 2,9%, Eni il 2,4% e Tenaris il 2,7%. Tuttavia, gli esperti di
Mediobanca Research hanno rivisto al ribasso le proiezioni sul prezzo del greggio, portandole a 66
dollari al barile per il Brent nel 2025. La seduta é stata positiva anche per Stellantis, che oggi affronta

I'assemblea dei soci.

La parziale retromarcia di Trump sui dazi ai prodotti elettronici, che rischiavano di danneggiare in modo
pesante le big tech statunitensi, ha fatto brillare i titoli del settore. Apple, per esempio, ha aperto con un
balzo del 6%, salvo poi ridurre il rialzo. Cupertino e particolarmente esposta verso la Cina, dove produce
ancora la maggior parte dei dispositivi nonostante un aumento del 60% della produzione in India:

secondo Bloomberg circa un iPhone su cinque adesso arriva da stabilimenti indiani.

Ma la societa di Tim Cook non é l'unica ad aver beneficiato della tregua. Asustek Computer, il produttore
dei pc Asus, ha chiuso in rialzo del 5,6% a Taipei mentre Lenovo ha strappato un +5,5% a Hong Kong,
mentre Samsung ha registrato un +1,8% a Seul. A Milano i titoli piu interessati dal nuovo scenario sono
Stm (+2,3%) e Technoprobe (+3,7%). «Stm ha circa il 20% del fatturato esposto al consumer electronics,
di cui circa il 15% legato ad Apple, mentre Technoprobe ha un’esposizione di circa il 50%», hanno
calcolato gli analisti di Equita.

Sul fronte valutario, ieri 'euro ha registrato un lieve calo nei confronti del dollaro - alla chiusura dei
mercati europei il cambio euro/dollaro era intorno a 1,136 - dopo essersi attestato sui massimi da tre
anni la settimana scorsa. Trump, del resto, non ha mai nascosto di preferire un biglietto verde svalutato.
«In campagna elettorale ha ripetuto che vuole riportare industria e manifattura in patria, costi quel che
costi, anche deprezzando il cambio. Il risultato & che la fiducia globale nel dollaro sta sprofondando», ha

ricordato Alessio Garzone, portfolio manager di Gamma Capital Markets.

Infine, i Treasury. | titoli di Stato americani arrivano da una settimana di tensione che ha visto i
rendimenti schizzare verso il 4,5%. leri mattina il decennale manteneva questo livello, che si & poi
ridotto intorno al 4,4% nel corso della giornata. «Alla base di questa dinamica c'é il collasso di una
strategia tecnica, il basis trade, usata da hedge fund per sfruttare la differenza tra il prezzo dei Treasury

fisici e i future», ha spiegato Garzone.

Giornata di calo, invece, per il prezzo dell'oro. Il bene rifugio per eccellenza si & allontanato dai massimi
storici, pur mantenendo le quotazioni dei contratti future in consegna a giugno sopra i 3.220 dollari

l'oncia. (riproduzione riservata)
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SIAMPLIA IL CALO DEL RENDIMENTO DEL BTP A 10 ANNI DOPO LA PROMOZIONE DELL'AGENZIA

S&P restringe lo spread a
116

Primo Piano

Premiata la stabilita del governo Meloni e i progressi dello stesso esecutivo sul fronte dei conti
pubblici. Per il ministro Giorgetti prudenza e responsabilita devono dettare la linea d'azione

di Anna Di Rocco La promozione del debito pubblico italiano da
parte di S&P Global Ratings fa bene al mercato

dei titoli di Stato. Generalmente I'innalzamento del rating sovrano tende a ridurre i costi d'emissione del
debito di un Paese, con un effetto positivo che - nel caso dell'ltalia - si & subito riflesso sui prezzi del Btp
e delle altre obbligazioni statali quotate. Infatti, ieri il rendimento a 10 anni del Btp & sceso di 12 punti

base al 3,68% recuperando gran parte dell'impennata di inizio marzo.

Il movimento ha portato a una chiara limatura dello spread nei confronti della Germania, con il
differenziale tra rendimenti decennali italiani e tedeschi che ha chiuso la seduta di ieri a 116 punti base,
contro i 119 dellawvio e i 124 della conclusione di venerdi 11 prima del miglioramento del debito
pubblico italiano di S&P. «Premiata la serieta dellapproccio del governo italiano», ha commentato il
ministro dell’Economia Giancarlo Giorgetti subito dopo la promozione dell'agenzia di rating. «Prudenza

e responsabilita», ha aggiunto, «continueranno a essere la nostra linea di azione».

Prudenza necessaria dal momento che l'incertezza sul flusso di notizie sui dazi americani continua a
tenere i mercati sull'ottovolante: lo spread, nelle scorse settimane, era tornato ad allargarsi fino a 130
punti base dopo aver toccato quota 103,75 punti il 17 marzo. «La confusione di massa creata da questo
flusso costante di notizie dalla Casa Bianca sta stordendo gli investitori e sta creando una massiccia
incertezza e il caos per le aziende che cercano di pianificare la loro catena di approvvigionamento, le

scorte e la domanda», ha commentato Daniel Ives, analista di Wedbush.

L'ultimo esempio & del fine settimana con le diverse decisioni prese sul settore dell'elettronica di
consumo. Se sabato mattina 'amministrazione Trump ha esentato gli smartphone e altri prodotti di
elettronica di consumo importati negli Usa (compresi quella dalla Cina) dai dazi doganali, domenica sera

il presidente ha fatto una parziale marcia indietro precisando che la sospensione é solo «temporanea»
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perché la produzione deve rientrare nel Paese.

Anche per questo motivo, la decisione presa da S&P Global Ratings risolleva Piazza Affari. L'agenzia ha
alzato i rating sovrani a lungo termine in valuta estera e locale dell'ltalia da BBB a BBB+, confermando i
rating a breve termine ad A-2 e l'outlook stabile. Voto che premia, spiega I'agenzia di rating, la stabilita
politica e dei mercati. E se la crescita quest'anno si fermera allo 0,6%, il rapporto debito pubblico/pil si
stabilizzera a partire dal 2028. «Il governo della premier Giorgia Meloni, fra i piu longevi della recente
storia italiana, gode di un solido sostegno pubblico. Beneficia inoltre di una maggioranza parlamentare
stabile e di limitate minacce di opposizione, il che rende probabile la sua permanenza al potere fino al
2027. Questa continuita politica ha contribuito a preservare la stabilita dei mercati finanziari e sostenere
progressi costanti», sottolinea l'agenzia. leri, hanno chiuso in calo i tassi dei bond di tutto il Vecchio
Continente ma in modo meno evidente per i Bund tedeschi, scesi di solo 4 punti base. (riproduzione

riservata)
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