Morning Meeting

13/03/2025 - Ore 9:00

IN PRIMO PIANO - AGENDA

L’Europa si prepara a rispondere alle tariffe su acciaio e alluminio con
dazi su 26 miliardi di euro di prodotti statunitensi da implementarsi
tra marzo e aprile, sperando con questa mossa di portare Trump al
tavolo del nedoziato. La guerra commerciale rimane il tema dominan-
te sui mercati anche se ieri un'inflazione USA in rallentamento allo
0,2% ha aumentato la possibilita di un taglio dei tassi di interesse da
parte della Fed. Per quanto riguarda la giornata di 04gi, aspettative di
inflazione in frenata a 3,6% in Australia, da 4,6%. Alle 10:00 verra resa
nota la rilevazione sul tasso di disoccupazione in ltalia, atteso in legge-
ro incremento al 6,2% dal 6,1% precedente. Alle 10:50 il primo di vari
interventi di banchieri centrali nel corso della giornata. Parla il vicepre-
sidente della BCE Luis De Guindos. Alle 11:00 la produzione industriale
europea di dennaio € stimata in aumento dello 0,5% mensile, dopo
-1,1% di dicembre, con un dato annuo a -0,9% da -2%. Nel pomerig-
dgio, dagli USA arrivera l'indice dei prezzi alla produzione alle ore 13:30,
con attese a +0,3% per il mese di febbraio da 0,4% precedente. Alla
stessa ora le richieste iniziali di sussidi di disoccupazione sono stimate
a 226.000 da 221.000. Chiudono la giornata, dalle 18:00, gli interven-
ti di Christine Lagarde (BCE) e Joachim Nadel (Bundesbank).

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute ORO — Ultime sedute

.....

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,086 0,958 0,839 160,58 294390 33,480 67,670 70,980

Dopo la corsa delle sedute passate l'euro ha preso fiato sul mercato
valutrario, abbandonando la soglia degli 1,09 contro il biglietto ver-
de. La valuta statunitense ha messo a segno modesti guadagni anche
contro lo yen e il franco svizzero, contro i quali leuro ha invece corret-
to. Poco mosso anche il mercato petrolifero, con il gredgio ancora sul-
la difensiva in relazione alla prospettive economiche meno brillanti.

MERCATO OBBLIGAZIONARIO

Dopo una seduta poco mossa sul mercato obbligazionario i rendi-
menti rimangono pressoché invariati, can il decennale italiano al
3,94% e uno spread con il Bund tedesco a 105 punti.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 116,13 127,20 121,40 110,67
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,553% 2,447% 3,052% 3,995% 4,655%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 112,50 63,90 68,40
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MERCATI AZIONARI EUROPEI

FTSE MIB — Ultime sedute

DAX — Ultime sedute

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
FTSE MIB 38.235,00 -0,26% 11,47%
EUROSTOXX50 5.352,00 -0,07% 9,65%
DAX 22.663,00 -0,09% 13,02%
CAC40 7.991,50 -0,05% 8,22%
IBEX35 12.772,00 -0,19% 10,23%
FTSE100 8.529,50 -0,07% 4,27%

Avvio di contrattazioni nel segno della debolezza per le Borse eu-
ropee, con i future in legdero ribasso, dopo i rialzi della vigilia, con
la risposta europea ai dazi USA pronta a partire. Sul FTSE Mib solo
Leonardo e Telecom Italia superano il punto percentuale di rialzo in
apertura, mentre in coda lveco e Moncler perdono oltre il 2%.

CHIUSURA BORSE ASIATICHE

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
NIKKEI 225 36.790,03 -0,08% -7,78%
HONG KONG 23.466,94 -0,57% 16,98%
SHANGHAI COMPOSITE 3.358,73 -0,39% 0,21%
NIFTY 50 INDIA 22.616,00 0,40% -5,48%
ASX 200 SIDNEY 7.753,00 -0,60% -4,85%

Gli indici asiatici rimangono sotto il tallone dei dazi di Donald Tru-
mp, con un tentativo di rimbalzo nella maggior parte dei casi fal-
lito, Solo gli indici pib ricchi di azioni tecnologiche riescono a fare
meglio, con il Nikkei a un passo dai livelli di chiusura della vigilia.
In positivo si muove solo il Nifty indiano.

CHIUSURA WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2025
DOW JONES 4135093 -0,20% -2,80%
58P 500 5.599,30 0,49% -4,80%
NASDAQ COMPOSITE 17.648,45 122% 861%

Seduta contrastata a Wall Street, dove il vero rimbalzo é riuscito solo
al Nasdag, con i titoli tecnologici favoriti dalle rinnovate prospettive
di un taglio dei tassi di interesse della Federal Reserve. L'inflazione,
infatti, ha rallentato a febbraio sia sullheadline che sul dato core,
anche se su base annua rimane ancora al 2,8%. Tra i titoli che si
sono messi in luce all'interno del listino tech USA ci sono Intel, che
secondo indiscrezioni sarebbe pronta ad avviare una collaborazione
con Tsmc e Tesla, sponsorizzata da Donald Trump che si  detto
interessato all’'acquisto di un'autovettura.
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