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IN PRIMO PIANO - AGENDA

| principali indici azionari USA ed europei hanno chiuso la seduta di
ieri in ribasso. Sul fronte geopolitico, resta alta la tensione tra Wa-
shington e Teheran, con nuovi attacchi reciproci. Il presidente degli
Stati Uniti, Donald Trump, ha dichiarato che il conflitto finira “subito
dopo le nostre elezioni” di midterm, in programma il 3 novembre.
0qgi l'attenzione degli investitori sara rivolta alla riunione di politica
monetaria della BCE. Il mercato si aspetta un rialzo dei tassi di in-
teresse di 25 punti base, mossa che porterebbe il tasso sui deposi-
ti al 2,5%. Gli operatori saranno focalizzati sulla conferenza stampa
della presidente Christine Lagarde, in cerca di indizi sul futuro della
politica monetaria. Sul fronte dei dati macroeconomici, in matti-
nata saranno diffusi i dati della produzione industriale di Spadna e
ltalia (luglio). Nel pomeriggio il focus passera sugli Stati Uniti per i
dati sui prezzi alla produzione (agosto), le richieste di sussidi di di-
soccupazione, le vendite di case esistenti (agosto) e 'aggiornamento
settimanale dell’EIA sulle scorte e la produzione di greggio. L'OPEC
pubblichera il Monthly Oil Market Report. In serata si terra lasta di
Treasury a 30 anni. Lato risultati societari, gli investitori attenderan-
no le trimestrali di Oracle e Adobe, dopo la chiusura di Wall Street.

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute WTI = Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,164 0,941 0,859 178,74 445780 68,255 95,500 100,370

Sul mercato valutario, il cambio EUR/USD si mantiene impostato al
rialzo, mentre gli operatori attendono la decisione sui tassi della BCE
e la conferenza stampa della presidente Ladarde. Sul fronte delle ma-
terie prime, il petrolio WTI scambia in area $95-96 al barile, soste-
nuto dai timori che l'escalation delle tensioni in Medio Oriente pos-
sa agdravare ulteriormente le interruzioni dell'approvvigionamento.

MERCATO OBBLIGAZIONARIO

Spread BTP-Bund in area 82 punti, mentre il rendimento del decen-
nale italiano & al 4,26%. Yield del Bund a 10 anni al 3,43%. Nedli
Stati Uniti, il Treasury a 10 anni segna un rendimento del 4,83%.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 113,33 121,34 113,66 107,14
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,635% 3,223% 3,663% 4,258% 4,991%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 81,90 44,10 87,80
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MERCATI AZIONARI EUROPEI

FTSE MIB — Ultime sedute DAX — Ultime sedute

51.985,00

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
FTSE MIB 51.985,00 0,13% 15,39%
EUROSTOXX50 6.318,00 0,17% 8,17%
DAX 25.601,00 0,15% 3,69%
CAC40 8.170,50 0,09% 0,20%
IBEX35 19.726,00 0,21% 14,16%
FTSE100 10.667,00 -0,04% 7,30%

Le Borse europee hanno awviato la seduta in cauto rialzo. A Piazza
Affari, focus su STMicroelectronics: circa '80% dei ricavi attesi en-
tro il 2027 dal business dei data center Al, oltre 2 miliardi di dollari,
sara legato a chip per il trasferimento dati su fibra ottica. Da moni-
torare anche Webuild, che ha confermato la guidance per il 2026.

CHIUSURA BORSE ASIATICHE

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
NIKKEI 225 65.128,81 -0,02% 29,38%
HONG KONG 24.909,72 -1,45% -2,81%
SHANGHAI COMPOSITE 3.934,03 -0,44% -0,88%
NIFTY 50 INDIA 23.560,00 0,03% -10,44%
ASX 200 SIDNEY 8.810,00 -0,18% 1,44%

Borse dell'Asia-Pacifico in ribasso, penalizzate dall'escalation del con-
flitto in Medio QOriente e dallintensificarsi degli attacchi alla naviga-
zione. Il Brent & rimasto sopra i $100 al barile, alimentando i timori
sullinflazione e la cautela degli operatori in vista dei dati sullinfla-
zione USA, attesi per indicazioni sulle prossime mosse della Fed.

CHIUSURA WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2026
DOW JONES 52.380,66 -0,77% 8,98%
S&P 500 7.636,36 -0,48% 11,55%
NASDAQ COMPOSITE 26.253,34 -0,64% 12,96%

| principali indici azionari USA hanno chiuso la seduta di ieri in rosso.
Tra i singoli titoli, Apple ha segnato un lieve rialzo (+0,81%) nell'after
hours, in sequito allevento di presentazione dei nuovi prodotti.
A catalizzare l'attenzione € stato soprattutto il debutto del primo
iPhaone pieghevole, I'iPhone Duo, con un prezzo di partenza di 1.999
dollari, mentre il nuovo iPhone 18 Pro ha registrato un aumento di
prezzo di 100 dollari. Positiva anche 'enfasi sulle nuove funziona-
lita di Al e sul nuovo chip A20 Pro. La reazione del mercato € stata
tuttavia contenuta, nonostante limportanza strategica del lancio.
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