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TRUMP NON ESCLUDE UNA FRENATA ECONOMICA NEGLI USA E MANDA AL TAPPETO WALL STREET

Rischio recessione sul
Nasdaq

Primo Piano

Soffrono le big tech: Tesla cade ancora dopo la bocciatura di Ubs. In rosso anche le borse
europee Giu il Dax dopo il no dei Verdi alla riforma del freno al debito. A Milano male le banche,
bene le utility

di Luca Carrello Prima il rischio dazi, ora il pericolo recessione.
Donald Trump ha introdotto un altro fattore di

instabilita sui mercati, che non hanno apprezzato e sono finiti al tappeto su entrambe le sponde
dell'Atlantico. Nel weekend in un’intervista a Fox News il presidente americano non ha escluso una
recessione negli Usa. «Ci attende un periodo di transizione perché stiamo facendo qualcosa di molto
grande», ha detto Trump, facendo capire € possibile una momentanea frenata economica per garantire

prosperita per lungo tempo.

Il messaggio ha spaventato le borse americane, al solito piu orientate al breve periodo e gia in
sofferenza per l'incertezza generata dai dazi. leri il Nasdaq ha pagato il prezzo maggiore (a un‘ora dalla
chiusura cedeva piu del 4% portando il rosso da inizio anno oltre il 9%). Dopo l'exploit iniziale la
rielezione di Trump si e trasformata in un boomerang per il listino tecnologico e per molti titoli. Tesla su
tutti. Sempre ieri le azioni della casa automobilistica cedevano il 14% dopo la decisione di Ubs di tagliare
il target price a 225 dollari dai precedenti 259. Gli analisti non hanno apprezzato il rallentamento delle
vendite in Cina, quasi dimezzate a febbraio a 30.688 veicoli (-49%). Nelle ultime settimane i dati negativi
hanno riguardato anche I'Europa, cosi il gruppo di Elon Musk ha mandato in fumo oltre 800 miliardi di
capitalizzazione e azzerato i guadagni post elettorali. Tesla non & la sola. Nvidia (-5%) € in difficolta da
guando la cinese DeepSeek ha svelato l'esistenza della sua Al a basso prezzo. Ma continuano a soffrire
tutti i Magnifici 7, da Alphabet (-5%) ad Apple (-6%), da Microsoft (-3,6%) a Meta (-5,5%).

Da inizio anno le big tech e i timori sui dazi hanno frenato Wall Street. Le borse europee invece hanno
aperto il 2025 in deciso rialzo ma ora il rischio di recessione negli Usa si fa sentire anche nel Vecchio
Continente. Al Dax (-1,75%) non e bastato il recupero della produzione industriale di gennaio per evitare

di finire in fondo agli indici Ue. Colpa anche dei Verdi, che non forniranno i voti necessari per la riforma

1di2 11/03/2025, 09:17



Rischio recessione sul Nasdaq https://edicoladigitale.milanofinanza.it/class/article/354287

del freno al debito, quella che nelle scorse sedute aveva messo le ali ai titoli tedeschi. Con Francoforte
sono scese Parigi e Londra (-0,9%). Milano (-0,95%) si € allineata e ora si ritrova a difendere quota 38

mila dopo aver messo nel mirino i 40 mila punti.

Sul Ftse Mib ha retto il pharma con Diasorin (+4,6%), seguito da Campari (+3,3%). Anche l'energy ha
corso, soprattutto con Snam (+3%) ed Hera (+2,8%). Enel (+2,2%) si € confermato il titolo con piu rating
buy (25) per Bloomberg, con un target price medio a 7,94 euro, dato che implica un potenziale
apprezzamento del 14,2%. Mentre Amplifon (+2%) e tornato a salire dopo le difficolta post conti grazie
all'acquisizione di Kind in Polonia (articolo a pagina 11). Il Ftse Mib ha pagato invece le prese di beneficio
su Buzzi (-6,1%) e la frenata del settore finanziario. Mps ha ceduto il 4,5%, Fineco il 4,4% e Azimut il
4,3%. Tra le banche ha rallentato anche Unicredit (-3,3%), ora che la stampa tedesca vede piu ostacoli su

Commerzbank con il nuovo governo.

| piani di indebitamento per la difesa e i maxi investimenti nelle infrastrutture dell’esecutivo tedesco
hanno fatto risalire i rendimenti obbligazionari. leri il Bund decennale é arrivato al 2,83% e 'omologo
Btp al 3,92%; lo spread si é allargato a 113 punti base. Negli Usa invece il rendimento del Treasury
decennale é sceso a 4,21% perché il rischio recessione puo spingere la Fed a ripartire con il taglio dei
tassi d'interesse per stimolare 'economia. Una prospettiva che nelle ultime settimane ha portato il

cambio euro/dollaro intorno a quota 1,08, ai minimi da novembre. (riproduzione riservata)
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