
Stellantis chiude la seconda seduta della settimana ai vertici del 
listino Ftse Mib, spinta dalla possibilità che Donald Trump fermi, al-
meno temporaneamente i dazi sul settore auto, ipotesi ventilata ma 
non ancora divenuta realtà. Continua la crescita del settore Difesa, 
con Leonardo che prosegue nei colloqui nel comparto dei satelliti 
con Airbus, il cui a.d. ha però precisato che le discussioni (che in-
teressano anche Thales) si trovano ancora nelle fasi preliminari. In 
coda solo due ribassi. Venduta in particolare Amplifon che potrebbe 
subire impatti dall’eventuale implementazione di tariffe sul settore 
farmaceutico. 

Il crollo dell’indice Zew non ha rovinato la giornata ai mercati azio-
nari europei che sono riusciti a portare a casa interessanti rialzi. A 
favore gioca la speranza sullo stop ai dazi sul settore auto e l’avvio 
dei colloqui con il presidente Usa per trovare accordi commerciali. 
Inoltre le Borse del Vecchio continente attendono la riunione della 
Bce, giovedì, che dovrebbe ridurre i tassi di interesse.

Il tema dazi continua a dominare le dinamiche dei mercati, an-
che se negli Stati Uniti al momento le gioie stanno arrivando so-
prattutto dalle trimestrali. La sospensione delle tariffe sul settore 
automobilistico, ancora in ipotesi, si confronta con la minaccia di 
tariffe sui chip, mentre la proposta dell’Unione europea “zero dazi” 
è stata respinta al mittente. Il presidente Usa continua dunque a 
dare le carte anche se sui mercati si stenta a comprendere a che 
gioco stia giocando. Per quanto concerne i dati economici diffusi 
oggi, significativo l’andamento dello Zew tedesco nel mese di apri-
le. Le condizioni economiche si sono attestate a -81,2, in migliora-
mento sia rispetto al dato di marzo (-87,6) che rispetto alle attese 
(-86). Tuttavia la rilevazione del sentiment economico è crollata a 
-14 da 51,6, oltre il consensus a 10,6. In rialzo è invece risultata la 
produzione industriale dell’eurozona in febbraio (+1,2% a/a), dopo 
la riduzione dello 0,5% del mese precedente e attese a -0,8%. Su 
base mensile l’accelerazione è stata dell’1,1% da +0,6% e contro 
un consensus a +0,1%. Dagli Stati Uniti è arrivato l’indice manifat-
turiero della New York Fed relativo al mese di aprile, attestatosi a 
-8,1 dopo il -20 segnato a marzo a su attese a -12,80.

Giornata di rimbalzo per il dollaro che rimane tuttavia in posizione 
di debolezza contro le principali valute. In particolare contro l’euro, 
nella vicinanza dei minimi degli ultimi tre anni, e contro lo yen, sui 
minimi degli ultimi sei mesi. Oggi però il biglietto verde è riuscito a 
rimbalzare, moderatamente, nella speranza che Trump confermi la 
possibilità di stop per i dazi sul settore auto. Ne ha approfittato an-
che il petrolio, in leggero recupero anche per le previsioni di riduzio-
ne della domanda avanzate dall’Agenzia internazionale dell’energia. 

SETTORE MIGLIORI %
IMMOBILIARE 3,05%
BANCHE 2,94%
VENDITE RETAIL 2,54%

MIGLIORI VALORE VAR.
STELLANTIS 8,319 6,46%
LEONARDO 46,5 5,16%
BANCO BPM 9,32 3,60%

PEGGIORI VALORE VAR.
AMPLIFON 16,75 -4,61%
CAMPARI 5,55 -1,60%
MONCLER 54,72 -0,00%

SETTORE PEGGIORI %
CIBO E BEVANDE 0,45%
MATERIALI DI BASE 0,64%
HEALTH CARE 0,80%

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
DOW JONES 40.637,90 0,28% -4,48%
S&P 500 5.428,36 0,41% -7,71%
NASDAQ COMP. 16.884,81 0,32% -12,56%

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
FTSE MIB 35.831,21 2,35% 4,81%
EUROSTOXX50 4.971,94 1,23% 1,55%
DAX40 21.253,52 1,43% 6,75%
CAC40 7.340,86 0,93% -0,54%
IBEX35 12.878,20 2,13% 11,07%
FTSE100 8.256,30 1,50% 1,02%

BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 117,9 69,3 75,2

EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,252% 2,117% 2,903% 3,725% 4,477%

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 118,81 130,84 124,24 110,94

Il crollo dell’indice Zew tedesco ha fatto presto dimenticare al mercato 
la promozione di S&P’s sul rating italiano. Il Btp decennale ha visto 
salire il rendimento sopra 3,7% mentre lo spread è tornato a 117.

EUR/USD – Ultime sedute

FTSE MIB – Ultime sedute EUROSTOXX50 – Ultime sedute

PETROLIO WTI – Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,1320 0,926 0,853 161,52 3.238,00 32,205 61,080 64,390
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