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Morning Meeting

BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 81,40 41,20 86,50

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 113,95 121,85 114,34 107,34
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Wall Street e le Borse europee hanno chiuso la seduta di ieri in ge-
nerale ribasso. Sul fronte geopolitico, le tensioni tra USA e Iran nel-
lo Stretto di Hormuz restano elevate. Secondo il Wall Street Journal, 
Teheran avrebbe lanciato un nuovo attacco contro navi della Mari-
na USA. Intanto, i Pasdaran hanno affermato di aver sequestrato un 
drone sottomarino USA nello Stretto. Sono inoltre state segnalate 
nuove esplosioni nei pressi dell’isola di Kharg e nella città portuale 
di Jask, mentre continuano gli attacchi statunitensi contro petroliere 
iraniane. La giornata odierna risulta priva di dati macro importanti. 
In serata si terrà l’asta di Treasury a 10 anni. Lato Banche centrali, 
da segnalare l’intervento della presidente della BCE, Christine La-
garde, alle ore 19:00. Guardando ai prossimi giorni, la settimana 
entrerà nel vivo domani. Gli operatori saranno concentrati sulla riu-
nione della BCE, con il mercato che si aspetta un rialzo dei tassi di 
25 punti base. Grande attenzione sarà rivolta alla conferenza stam-
pa di Lagarde, in cerca di indizi sul futuro della politica monetaria. 
Sempre domani, saranno diffusi i dati sui prezzi alla produzione USA, 
mentre il CPI sarà rilasciato venerdì. Il mercato attende inoltre le tri-
mestrali di Oracle e Adobe, domani dopo la chiusura di Wall Street.

Spread BTP-Bund in area 81 punti, mentre il rendimento del decen-
nale italiano è al 4,19%. Yield del Bund a 10 anni al 3,38%. Negli 
Stati Uniti, il Treasury a 10 anni segna un rendimento del 4,8%.

FTSE MIB – Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,164 0,941 0,859 178,13 4.444,60 67,370 94,070 99,170

Sul mercato valutario, il cambio EUR/USD prosegue in rialzo, in area 
1,164, alla vigilia della riunione della BCE. L’istituto di Francoforte è 
atteso alzare i tassi di 25 punti base. Sul fronte delle materie prime, 
il petrolio WTI ha raggiunto area $94 al barile, a causa delle crescenti 
tensioni tra Stati Uniti e Iran. Washington ha colpito petroliere irania-
ne, mentre Teheran ha reagito attaccando una base USA in Giordania.

I principali indici azionari USA hanno chiuso la seduta di ieri in ter-
ritorio negativo. Tra i singoli titoli, Bloom Energy è balzata di quasi 
il 10% in vista dell’ingresso nell’S&P 500 il 21 settembre. Intel ha 
guadagnato circa il 9% in seguito alla notizia che la società sta-
rebbe valutando un aumento dei prezzi dei chip per computer da 
ottobre. Qualcomm ha chiuso in rialzo di oltre il 3%, riassorbendo 
tuttavia uno slancio di circa l’8%, dopo che la società ha comunica-
to che sta collaborando con Amazon Web Services per “contribuire 
allo sviluppo dell’infrastruttura di intelligenza artificiale di AWS”.

EUR/USD – Ultime sedute WTI – Ultime sedute

DAX – Ultime sedute

Borse europee in rosso in avvio di seduta. A Piazza Affari, focus su 
Fincantieri dopo l’accordo tra Italia e Grecia per il trasferimento alla 
Marina ellenica di due fregate Fremm. Sotto la lente anche Webuild 
e Trevi, dopo il riavvio da parte della Consob del termine istruttorio 
relativo all’OPA promossa da Webuild, con scadenza il 17 settembre.

Borse dell’Asia-Pacifico in generale ribasso. In Cina, l’inflazione al con-
sumo e alla produzione ha registrato una ripresa ad agosto. I prezzi 
alla produzione sono aumentati del 3,8% a/a, superando le attese del 
3,6% (+3,5% a luglio). I prezzi al consumo sono aumentati dello 0,8% 
a/a, in linea con le stime, e in accelerazione rispetto allo 0,5% di luglio.

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
FTSE MIB 51.970,00 -0,49% 15,35%
EUROSTOXX50 6.379,00 -0,55% 9,21%
DAX 25.861,00 -0,59% 4,74%
CAC40 8.273,00 -0,62% 1,46%
IBEX35 19.840,00 -0,74% 14,82%
FTSE100 10.761,50 -0,59% 8,25%

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
NIKKEI 225 65.142,78 -0,19% 29,41%
HONG KONG 25.239,18 -0,31% -1,53%
SHANGHAI COMPOSITE 3.952,08 0,29% -0,42%
NIFTY 50 INDIA 23.587,00 -0,69% -10,29%
ASX 200 SIDNEY 8.906,00 -0,25% 2,59%

INDICE VALORE VAR % VAR 2026
DOW JONES 52.786,07 -1,18% 9,83%
S&P 500 7.673,52 -0,58% 12,10%
NASDAQ COMPOSITE 26.421,41 -0,32% 13,68%

IN PRIMO PIANO - AGENDA MERCATI AZIONARI EUROPEI
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51.970,00 25.861,00

94,071,164

EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,669% 3,174% 3,601% 4,191% 4,921%
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