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IN PRIMO PIANO - AGENDA

| principali indici azionari USA ed europei hanno chiuso la seduta di
venerdi in denerale rialzo. L'attenzione degli investitori resta rivolta
agli sviluppi in Medio Oriente. Nel weekend non sono stati segnalati
nuovi attacchi tra USA e Iran, sebbene venerdi il presidente Trump
avesse dichiarato di prendere in considerazione un’escalation signi-
ficativa dell'offensiva militare. Anche il fronte commerciale resta
monitorato, con gli USA che hanno introdotto nuovi dazi su 60 Paesi,
con aliquote tra il 10% e il 12,5%. Trump ha annunciato un'indagi-
ne commerciale contro I'UE, accusandola di penalizzare le aziende
tech USA. In attesa di ulteriori sviluppi, sul fronte dei dati macroeco-
nomici, gli operatori osserveranno gli indici IFO della Germania (lu-
dlio). Nel pomerigdgio il focus passera agli USA per gli ordini di beni
durevoli (diugno) e lindice manifatturiero della Fed di Dallas (luglio).
In serata si terranno le aste di Treasury a 2 e 5 anni. Guardando al
resto della settimana, lattenzione sara rivolta al meeting della Fed
e alla conferenza stampa del presidente Warsh (mercoledi), al defla-
tore PCE e al PIL USA (giovedi) e all'inflazione dell'Eurozona (vener-
di). Sul fronte delle trimestrali, Microsoft, Meta, SK Hynix e Oracle
pubblicheranno i conti mercoledi, mentre Amazon e Apple giovedi.

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute WTI = Ultime sedute

1,142

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,142 0,930 0,855 186,71  4.09850 59,840 83,910 86,710

Sul mercato valutario, il cambio EUR/USD scambia in area 1,14,
mentre gli operatori attendono la decisione sui tassi di interesse da
parte della Federal Reserve e i dati sull'inflazione statunitense (PCE).
Sul fronte delle materie prime, il petrolio WTI & crollato in area 84
dollari al barile, dopo che llran avrebbe dichiarato di sospende-
re gli attacchi finché restera in vidgore la trequa con gli Stati Uniti.

MERCATO OBBLIGAZIONARIO

Spread BTP-Bund in area 78 punti, mentre il rendimento del decen-
nale italiano € al 3,94%. Yield del Gilt a dieci anni al 4,98%. Negli
Stati Uniti, il Treasury a 10 anni segna un rendimento del 4,63%.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 116,70 124,86 117,59 108,64
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,488% 2,977% 3,356% 3,941% 4,696%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 77,60 47,80 75,90

unicreditgroup.eu/clientsolutions

MERCATI AZIONARI EUROPEI

FTSE MIB — Ultime sedute DAX — Ultime sedute

52.450,00

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
FTSE MIB 52.450,00 0,85% 16,42%
EUROSTOXX50 6.368,00 1,06% 9,02%
DAX 25.483,00 1,20% 3.21%
CAC40 8.461,00 0,87% 3,77%
IBEX35 19.839,00 1,18% 14,81%
FTSE100 10.815,50 0,73% 8,80%

Le Borse europee hanno awviato la seduta in rialzo. A Piazza Affari,
focus sul settore bancario: gli advisor di Banco BPM e MPS stanno
valutando due opzioni per l'aggregazione: fusione societaria 0 OPA
concorrente, con Piazza Meda favorita. | due istituti potrebbero convo-
care i CdA nei prossimi giorni per discutere i termini dell' operazione.

CHIUSURA BORSE ASIATICHE

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
NIKKEI 225 64.931,19 0,50% 28,99%
HONG KONG 25.229,83 1,07% -1,56%
SHANGHAI COMPOSITE 3.848,24 0,89% -3,04%
NIFTY 50 INDIA 23.974,00 0,70% -8,84%
ASX 200 SIDNEY 8.840,00 0,83% 1,89%

Borse dell'Asia-Pacifico in rialzo. In Cing, i profitti industriali sono au-
mentati del 15,1% su base annua a giugno, rallentando per il secon-
do mese consecutivo sulla scia dell'allentamento dei prezzi dell’e-
nergia. Da inizio anno, gli utili sono aumentati del 18,7%, in calo
rispetto al ritmo del 18,8% registrato nel periodo gennaio-maggio.

CHIUSURA WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2026
DOW JONES 51.947,25 0,46% 8,08%
S&P 500 7.411,98 0,05% 8,28%
NASDAQ COMPOSITE 2497582 -0,64% 7,46%

| principali indici azionari USA hanno chiuso la seduta di venerdi con
segni misti. Nebius (-15,02%) e CoreWeave (-11,37%) sono state pe-
nalizzate dalla rotazione verso titoli Al meno speculativi e dai timori
sugli elevati costi dellinfrastruttura. CoreWeave € stata appesantita
dagli ingenti investimenti previsti per il 2026 e dallaumento degli
oneri finanziari. Paramount Skydance ha perso il 3,3%, dopo aver rin-
viato fino a giugno 2027 l'acquisizione di Warner Bras. Discovery, ini-
zialmente prevista entro settembre. Il rinvio € legato alla causa anti-
trust e potrebbe aumentare il costo dell'operazione di circa $1,7 mld.
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