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IN PRIMO PIANO - AGENDA

Trump alleggerisce i dazi sul settore auto. Una notizia positiva, in par-
te dia nota, che limita le delusioni arrivate da alcuni indicatori econo-
mici asiatici. In Giappone la produzione industriale a marzo € scesa
dell'1,1%, oltre le attese a -0,5%, da +2,3% di marzo mentre in Cina
il Pmi manifatturiero si é attestato a 49 da 50,5 su consensus a 49,7.
Per quanto riguarda il resto della giornata, oddi arrivano i dati su Pil e
prezzi sia dall'Europa che dagli Usa. Gia pubblicato il Pil francese che,
nel primo trimestre del 2025, si & attestato a +0,1% m/m, in linea con
le attese e in recupero da -0,1%. L'inflazione é invece uscita a +0,5%
m/m da +0,2% contro stime a +0,4% e a +0,8% a/a in linea con il con-
sensus e il dato precedente. Alle 9:55 la Germania pubblica il tasso
di disoccupazione in aprile, previsto stabile al 6,3%. Alle 10:00 viene
resa nota la rilevazione del Pil italiano, si parte da +0,2% m/m di apri-
le. Stesso orario per il Pil tedesco atteso a +0,2% da -0,2%. Alle 11:00
l'inflazione in Italia dovrebbe aver rallentato a +0,2% m/m da +0,3%,
mentre il Pil europeo € atteso stabile a +0,2%. L'inflazione in Germa-
nia verra diffusa alle 14:00 e dovrebbe essere confermata a +0,3% in
aprile. Per dli Usa, Pil trimestrale alle 14:30 atteso a +0,2% mentre
l'indice Pce core (16:00) é stimato per marzo a +0,1% da +0,4%.

VALUTE E COMMODITIES
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EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,140 0,939 0,850 162,41 331720 33,055 59,720 62,660

| primi aggiustamenti di rotta dellamministrazione Trump sui dazi
contribuiscono a far reagire il dollaro Usa contro le altre principali
valute, con tutta la moderazione del caso. Il biglietto verde rima-
ne infatti vicino a minimi importanti, in particolare contro le valute
rifugio. Intanto, i dati economici indeboliti (per esempio Pmi mani-
fatturiero cinese) impattano al ribasso sulle quotazioni del petrolio.

MERCATO OBBLIGAZIONARIO

La tranquillita sul mercato obbligazionario (spread Btp-Bund a 111)
potrebbe essere turbata aggi dalle rilevazioni di Pil e inflazione negli
Stati Uniti e in Europa.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 120,09 131,37 125,25 112,13
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,186% 2,022% 2,755% 3,600% 4,426%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 111,20 67,70 72,30
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MERCATI AZIONARI EUROPEI

FTSE MIB — Ultime sedute

DAX — Ultime sedute

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2025
FTSE MIB 37.495,00 0,40% 9,31%
EUROSTOXX50 5.124,00 0,04% 4,98%
DAX 22.631,00 0,13% 12,86%
CAC40 7.510,00 0,19% 1,70%
IBEX35 13.403,00 0,16% 15,68%
FTSE100 8.474,50 0,05% 3,59%

[’apertura di contrattazioni delle Borse europee € all'insegna del rialzo.
L'attesa per gli importanti indicatori in uscita potrebbe determinare
una volatilita maggiore nel corso della giornata. Sul Ftse Mib parte
bene Unipol dopo l'approvazione dei risultati e del monte dividendi
da parte dell'Assemblea.

CHIUSURA BORSE ASIATICHE

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2025
NIKKEI 225 36.045,38 0,57% -9,65%
HONG KONG 22.083,62 0,34% 10,09%
SHANGHAI COMPOSITE 3.279,46 -0,22% -2,16%
NIFTY 50 INDIA 24.434,00 0,02% 1,95%
ASX 200 SIDNEY 8.141,00 -0,01% -0,09%

Borse asiatiche in positivo ma poco brillanti, in special modo Shan-
ghai dopo alcuni dati economici deludenti. Per Sidney, invece, la pre-
occuazione € arrivata dall'inflazione sopra le atese nel primo trime-
stre, a +2,4% a/a contro +2,3%). Infine la Borsa indiana sta subendo
le tensioni crescenti sul confine con il Pakistan.

CHIUSURA WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2025
DOW JONES 4052762 0,75% -4.70%
58P 500 5.560,83 0,58% 545%
NASDAQ COMPOSITE 17.461,32 0,55% -9,58%

Chiusura positiva per Wall Street, sui primi segnali di disgelo tra
Donald Trump e il resto del mondo (in particolare in svolgimento i
colloqui con Giappone e India). Un po’ di prudenza é stata dettata
dallattesa per le trimestrali Big tech, settore che dopo il rally ha visto
affiorare i primi dubbi sullentita degli investimenti effettuati in 1A e
che per primo @ finito al centro delle restrizioni commerciali (chip).
Pubblicheranno i dati oggi: Microsoft (utile atteso a 3,23 dollari per
azione e ricavi a 68,53 miliardi) e Meta Platforms (5,24 e 41,48). In
uscita anche la trimestrale di Caterpillar.
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