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Morning Meeting

BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 107,90 61,30 135,80

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 110,98 121,09 109,15 104,63
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In una giornata condizionata dalle festività negli Stati Uniti - il mercato 
obbligazionario statunitense resta chiuso per il Columbus Day mentre 
Wall Street mantiene la normale attività azionaria - e in Giappone, la 
settimana si apre con gli incontri annuali del FMI e della Banca Mon-
diale. Ai meeting, in programma fino a domenica 18 ottobre, parte-
ciperà la presidente della BCE Christine Lagarde. Restando in tema 
di Banche centrali, alle 11:30 italiane è previsto un discorso di Sarah 
Breeden, componente del Comitato di politica monetaria della Bank 
of England. Alle 14:50 interverrà Catherine Mann, anch’essa membro 
del Comitato britannico. Alle 18:10 è in programma un intervento di 
Beth Hammack, presidente della Federal Reserve di Cleveland. A Parigi 
si apre il Salone dell’Auto, mentre alle 18:00 LVMH presenterà i risultati 
del terzo trimestre. L’agenda macroeconomica della giornata è rela-
tivamente leggera, ma la settimana presenta appuntamenti decisivi: 
mercoledì è atteso il rapporto sull’inflazione statunitense di settembre; 
giovedì sarà la volta dei prezzi alla produzione e delle vendite al det-
taglio USA. Sul versante societario, la stagione delle trimestrali delle 
grandi banche statunitensi domani acquisirà slancio con i numeri di JP 
Morgan, Goldman Sachs, Citigroup e Wells Fargo. 

Spread tra BTP e Bund in lieve calo in avvio rispetto ai 109 punti 
base di venerdì, con il rendimento del decennale italiano in flessio-
ne. Domani il Tesoro colloca BTP a medio-lungo termine.

FTSE MIB – Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,121 0,931 0,845 177,50 4.208,00 61,110 91,360 104,640

Petrolio in calo dopo l’annuncio di Donald Trump su una tregua 
energetica tra Russia e Ucraina, che compensa l’escalation degli 
attacchi Houthi contro l’Arabia Saudita: Brent e WTI cedono oltre 
l’1%. Sul valutario l’euro guadagna lievemente sul dollaro, che resta 
vicino ai massimi da diciotto mesi in attesa dei dati sull’inflazione 
statunitense.

Le Borse USA hanno chiuso in rialzo venerdì, sostenute dal calo del pe-
trolio e dall’allentamento delle tensioni sui titoli di Stato. Il Dow Jones 
ha guadagnato lo 0,83%, l’S&P 500 lo 0,59% e il Nasdaq lo 0,64%, 
mentre le prospettive di crescita di OpenAI hanno favorito i titoli 
dell’intelligenza artificiale. Humana (+11,56%) ha segnato un rialzo 
a due cifre: il 95% dei suoi iscritti a Medicare Advantage sarà coperto 
nel 2027 da piani con almeno quattro stelle, contro il 20% del 2026. 
In calo le compagnie telefoniche dopo l’acquisto di frequenze da parte 
di SpaceX (+1,25%), con le società delle torri in controtendenza.

EUR/USD – Ultime sedute PETROLIO WTI – Ultime sedute

DAX – Ultime sedute

I future sull’Euro Stoxx 50 indicano un avvio positivo per le Borse 
europee, in un mercato concentrato sul calo del petrolio e sulle 
trimestrali USA. Il quadro resta segnato dalle tensioni in Medio 
Oriente e dall’incertezza sull’annuncio di una tregua energetica 
tra Russia e Ucraina.

Seduta contrastata in Asia: il listino sudcoreano registra un netto 
ribasso, mentre Taiwan e i principali titoli cinesi mostrano flessio-
ni più contenute. Tokyo è rimasta chiusa per festività. Attenzione 
alle valutazioni tecnologiche e alle prossime trimestrali.

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
FTSE MIB 49.675,00 0,38% 10,26%
EUROSTOXX50 6.213,00 0,29% 6,37%
DAX 25.332,00 0,36% 2,60%
CAC40 7.820,50 0,24% -4,09%
IBEX35 19.174,00 0,58% 10,96%
FTSE100 10.634,00 0,30% 6,97%

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
NIKKEI 225 69.030,92 0,00% 37,13%
HONG KONG 24.274,74 0,26% -5,29%
SHANGHAI COMPOSITE 3.799,58 -0,37% -4,26%
KOSPI 6.384,24 -3,65% 51,49%
ASX 200 SIDNEY 8.794,00 -0,10% 1,36%

INDICE VALORE VAR % VAR 2026
DOW JONES 51.654,95 0,83 7,47%
S&P 500 7.811,54 0,59 14,11%
NASDAQ COMPOSITE 27.366,17 0,64 17,74%

IN PRIMO  PIANO - AGENDA MERCATI AZIONARI EUROPEI
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EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,632% 3,446% 3,980% 4,585% 5,169%
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