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CHIUSURA BORSE EUROPEE

FTSE MIB — Ultime sedute FTSE100 — Ultime sedute

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
FTSE MIB 44.834,75 0,09% 31,15%
EUROSTOXX50 5.746,40 -0,71% 17,37%
DAX40 24.076,87 -1,25% 20,93%
CAC40 8.234,88 -0,08% 11,57%
IBEX35 16.600,40 -0,09% 43,17%
FTSEL00 9.816,57 -0,96% 20,11%

Le Borse europee hanno concluso la penultima seduta della setti-
mana in ordine sparso. Leggermente medlio hanno fatto Parigi e
Milano, beneficiate dallandamento del settore utility e di quello
bancario. In ritardo Madrid e sopratutto Francoforte, dove Siemens,
presente in forze, ha scontato la delusione sugli utili. Debole anche
il Ftse100 sui dati economici deludenti.

SETTORI EU: MIGLIORI E PEGGIORI

SETTORE MIGLIORI % SETTORE PEGGIORI %
CHIMICA 0,63% BENI E SERV. IND. -1,60%
ASSICURAZIONI 0,56% OIL & GAS -0,93%
IMMOBILIARE 0,43% TECNOLOGIA -0,57%
FTSE MIB: MIGLIORI € PEGGIORI
MIGLIORI VALORE  VAR. PEGGIORI VALORE  VAR.
HERA 4,052 2,79% AZIMUT HOLDING 3259  -10,07%
LEONARDO 51,36 2,35% BRUNELLO CUCINELLI 90,68 -3,16%
BANCA MPS 8,792 2,00% RECORDATI 52,1 -2,53%

PRINCIPALI NOTIZIE SOCIETARIE

Ancora trimestrali a Piazza Affari. 0ggi al centro dell'attenzione i ri-
sultati di Hera, sopra le attese nel terzo trimestre 2025, che valgono
all'azione del comparto utility la prima posizione nel listino delle
blue chip. Bene anche Leonardo dopo l'avvicinamento della chiusu-
ra dell'operazione Iveco, con il ramo difesa che dovrebbe finire alla
societa duidata da Cingolani. Terzo dradino del podio per Mps che
emettera un green band. Sul fondo grosso ribasso per Azimut dopo
l'apertura di un indagine di Banca d'ltalia sulla governance. Debole
Cucinelli nel settare lusso mentre Recordati corregge dopo il rialzo
della vigilia.

ANDAMENTO WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2025
DOW JONES 4793092 0,67% 12.67%
S&P 500 6.779,85 -1,04% 15,27%
NASDAQ COMP 22.992,57 -177% 1907%
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MACROECONOMIA

| festeggiamenti per la fine dello shutdown dellamministrazione
americana sono durati poco. L'incertezza sulla situazione econo-
mica potrebbe infatti perdurare, posto che il governo Usa ha mes-
so le mani avanti dicendo che i dati relativi al mese di ottobre po-
trebbera non arrivare. Il che significa che la Fed dovra decidere sui
tassi di interesse a dicembre senza indicazioni precise. La percen-
tuale di chi crede in un taglio dei tassi di interesse si  cosi ridotta
al 60% e cid ha turbato i mercati finanziari. Sostenuti, invece, dal
flusso di trimestrali e in particolare, 04gi, dai risultati di Cisco, che
ha midliorato la quidance proprio in virtU di aspettative migliori
per il settore dell'intelligenza artificiale, la cui forza é stata messa
in dubbio nelle settimane piU recenti. Per quanto riguarda i dati
economici diffusi 0ggi, preoccupa lo scenario britannico, con il
Pil mensile che nel trimestre a giugno é cresciuto di appena o
0,1% contro +0,2% delle attese e del dato precedente. Segnale
negativo accompagnato anche dalla caduta della produzione in-
dustriale in settembre, -2% da +0,3% e peddio del consensus a
-0,5%. Rallenta anche l'eurozona, dove la produzione industriale
¢ cresciuta dello 0,2%, in recupero da -1,1% ma meno di quanto
previsto (+0,7%).

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute EUR/GBP — Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,164 0,923 0,882 17962  4.20640 52,725 58,820 63,050

La riapertura dellamministrazione Usa non ha grandi effetti sul dol-
laro che, al contrario, perde moderatamente nei confronti dell’euro.
Ben piU debole la sterlina che subisce i dati sul Pil e sulla produzione
industriale, in un contesto in cui lo stimolo fiscale si scontra con
le necessita di evitare aumenti del debito. Lo yen segue o stesso
destino, in particolare dopo che la neo-premier, Sanae Takaichi, ha
“consigliata” alla Bank of Japan di procedere con maoderazione nel
rialzo dei tassi di interesse. Rimbalza il petrolio.

OBBLIGAZIONARIO

Sostanziale stabilita nel mercato obbligazionario. In Europa i rendi-
menti di Bund e Btp si sono mossi leggermente al rialzo, lasciando
praticamente invariato lo spread a 73 punti.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 121,21 129,00 122,76 112,80
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,048% 2,222% 2,712% 3,416% 4,313%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 73,1 49,9 73,2
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