
Il pronto ritorno del FTSE Mib sopra quota 39 mila punti è riconducibile 
alle performance dei titoli del risparmio gestito e dei bancari. A spingere 
questi ultimi sono stati i giudizi positivi arrivati da diversi analisti. Dena-
ro anche sul comparto oil, con il +1,12% di Eni ed il +1,66% di Tenaris. 
Sopra la parità anche Stellantis (+0,74%), nonostante il -16,2% messo 
a segno dalle immatricolazioni di febbraio, mentre a Pirelli (-2,51%) va 
la maglia nera del paniere principale. Le vendite sono state innescati 
dai rumor su un possibile ridimensionamento della quota del socio 
cinese Sinochem, che attualmente detiene il 37% del capitale. Anda-
mento contrastato anche per Leonardo (+1%) e Fincantieri (-6,03%). 

Confermata da Trump, l’ipotesi di dazi “soft”, cioè meno elevati e 
non generalizzati, ha sostenuto la giornata delle Borse europee. 
Buone nuove sono arrivate anche dalla Germania, dove l’indice che 
misura il sentiment degli operatori economici si è spinto sui top da 
luglio 2024. Sul FTSE Mib a guidare i rialzi sono i titoli del comparto 
bancario.  

Se da un lato i pacchetti di spesa recentemente approvati autoriz-
zano un certo ottimismo in vista dei prossimi mesi, l’arrivo dei dazi 
“made in USA” impone di contenere l’entusiasmo. Per il momento, 
le componenti positive sembrerebbero superare quelle negative e 
questo miglioramento di sentiment si è riflesso nell’indice IFO. Il 
dato, che tasta il polso agli operatori economici della prima econo-
mia, nel mese di marzo ha registrato un miglioramento da 85,3 a 
86,7 punti facendo segnare il livello maggiore dal luglio del 2024. 
Combinato con le altre indicazioni arrivate nelle ultime settimane, 
questo dato ci dice che la prima economia europea potrebbe aver 
toccato il fondo nel primo trimestre del nuovo anno e sembrerebbe 
timidamente pronta a ripartire. Sul fronte statunitense, le conse-
guenze negative dei dazi sembrerebbero superare quelle positive: 
oggi numeri sotto le stime sono arrivati dall indice manifatturiero di 
Richmond (passato da 6 a -4 punti), dalla fiducia dei consumatori 
misurata dal Conference Board (in calo da 100,1 a 92,9 punti) e 
dalle vendite di nuove case (aumentate meno del previsto da 664 a 
676 mila unità). I numeri relativi i prezzi delle abitazioni sono invece 
risultati in linea con le stime (+0,2% mensile per l’indice generale, 
+4,7% annuo per quello delle 20 maggiori città). 

Poco mosso, l’Euro/Dollaro ha recuperato la soglia di 1,08 grazie 
all’andamento dell’indice IFO. La moneta unica perde invece terreno 
contro sterlina (-0,15% per l’Eur/Gbp) e yen (-0,54% per l’Eur/Jpy). 
Torna la debolezza sul petrolio: il WTI scende dello 0,6% mentre 
il Brent lascia sul campo lo 0,35%. Trump ha annunciato dazi del 
25% sui Paesi che importano petrolio e gas dal Venezuela. Torna a 
salire il prezzo dell’oro, non lontano dal nuovo massimo storico fatto 
segnare la scorsa settimana a 3.056 dollari. 

SETTORE MIGLIORI %
BANCHE 2,12%
VIAGGI 1,29%
ASSICURAZIONI 1,26%

MIGLIORI VALORE VAR.
UNICREDIT 55,28 3,29%
B. MEDIOLANUM 15,27 2,28%
INTESA SANPAOLO 4,94 2,20%

PEGGIORI VALORE VAR.
PIRELLI & C. 5,752 -2,51%
PRYSMIAN 56,76 -1,29%
SAIPEM 2,184 -1,18%

SETTORE PEGGIORI %
VENDITE RETAIL -0,73%
CIBO E BEVANDE -0,38%
HEALTH CARE 0,01%

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
DOW JONES 42.531,57 -0,12% -0,03%
S&P 500 5.766,78 -0,01% -1,95%
NASDAQ COMP. 18.239,25 0,28% -5,55%

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
FTSE MIB 39.384,95 1,06% 15,21%
EUROSTOXX50 5.475,08 1,09% 11,83%
DAX40 23.109,79 1,13% 16,08%
CAC40 8.108,59 1,08% 9,86%
IBEX35 13.484,30 1,21% 16,29%
FTSE100 8.663,80 0,30% 6,00%

BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 110,2 63,5 68,5

EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,367% 2,356% 2,941% 3,893% 4,610%

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 117,24 128,18 122,40 110,80

Poco mosso, il rendimento del BTP a 10 anni si è confermato sotto 
quota 3,9%. Sostanzialmente stabile anche il differenziale di rendi-
mento con i titoli tedeschi, il famigerato spread. 

EUR/USD – Ultime sedute

FTSE MIB – Ultime sedute EUROSTOXX50 – Ultime sedute

PETROLIO BRENT – Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,081 0,953 0,834 161,88 3.029,20 34,180 68,770 72,150
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gli investitori devono pertanto ricordare che i documenti trasmessi tramite tali canali possono essere alterati, modificati durante il processo di trasmissione elettronica 
e che conseguentemente né UniCredit Bank GmbH, Succursale di Milano, né ELP SA e il relativo personale si assumono alcuna responsabilità per qualsiasi differenza 
venisse riscontrata fra il documento trasmesso in formato elettronico e la versione originale. UniCredit Bank GmbH, Monaco, è sottoposta alla vigilanza della Banca Cen-
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