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CHIUSURA BORSE EUROPEE

FTSE MIB — Ultime sedute DAX40 — Ultime sedute

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
FTSE MIB 43.080,79 -0,28% 26,02%
EUROSTOXX50 5.661,74 -0,66% 15,64%
DAX40 23.963,24 -0,65% 20,36%
CAC40 8.118,67 -0,47% 10,00%
IBEX35 16.021,60 -0,12% 38,18%
FTSEL00 9.713,04 -0,48% 18,84%

Le Borse europee chiudono il mese di ottobre con tono dimesso.
Dopo la sorpresa di una Bce troppo prudente, 04gi sono arrivati i dati
di inflazione, troppo deboli in Francia e in Italia, dove i prezzi al con-
SUMO S0No scesi per il secondo mese consecutivo. Su Piazza Affari
ha inoltre pesato la performance di un big del listino come Intesa
Sanpaolo, dopo la pubblicazione della trimestrale.

SETTORI EU: MIGLIORI E PEGGIORI

SETTORE MIGLIORI % SETTORE PEGGIORI %

BANCHE 0,28% ASSICURAZIONI -1,82%

AUTO 0,02% TELECOM -1,27%

CIBO € BEVANDE -0,11% TECNOLOGIA -1,02%
FTSE MIB: MIGLIORI € PEGGIORI

MIGLIORI VALORE  VAR. PEGGIORI VALORE  VAR.

INTERPUMP GROUP 44,7 4,29% TELECOM ITALIA 05112 -2,33%

PRYSMIAN 89,82 2,05% INTESA SANPAOLO 5,576 -2,23%

FERRARI 346,5 1,40% HERA 3,89 -1,92%

PRINCIPALI NOTIZIE SOCIETARIE

Nellultima seduta dell'ultima giornata di ottobre € Interpump a
prendere la medaglia di miglior titolo sul Ftse Mib. In attesa della
trimestrale, in pubblicazione il 14 novembre, diversi analisti han-
no pubblicato attese positive. Tra questi, gli esperti di Equita hanno
promosso l'azione a buy mentre quelli di Mediobanca hanno con-
fermato outperform. Rialzi del target price per Prysmian, da JP Mor-
dgan, Akros e Hsbc, questa volta pero il giorno dopo la pubblicazione
dei risultati. Rimbalza Ferrari. In coda Telecom ltalia, Hera e Intesa
Sanpaolo, a cui non capita spesso di occupare l'ultimo gradino del
podio. La trimestrale del gruppo bancario perd ha deluso dli analisti.

ANDAMENTO WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2025
DOW JONES 4750081 -0,04% 11,65%
S&P 500 6.838,34 0,23% 1627%
NASDAQ COMP 2371059 0,55% 22,78%
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MACROECONOMIA

La settimana delle Banche centrali si conclude con le rilevazioni di
inflazione in Europa come piatto principale. Prima, perg, i dati sui
prezzi al consumo sono stati pubblicati in Giappone, dove il dato
annuale ha registrato un’accelerazione al 2,8% dal 2,5% prece-
dente che costringera la Banca centrale a una politica monetaria
meno espansiva, avvicinando il rialzo dei tassi di interesse. Tornan-
do nel Vecchio continente, da segnalare il recupero delle vendite
al dettaglio tedesche, salite in settembre dello 0,% m/m dopo
la contrazione dello 0,5% segnata ad agosto. Per quanto riguarda
l'inflazione, nel mese di ottobre in Francia @ salita dello 0,1% m/m,
dopo il forte arretramento di settembre (-1%) e in linea con le atte-
se degli analisti. Su base annua i prezzi al cansumo frenano a +1%,
incaloda +1,2% su stime a +1,1%. In Italia l'inflazione a ottobre &
risultata in calo dello 0,3%, per il secondo mese consecutivo dopo
-0,2% in settembre mentre le attese erano per un dato invariato.
Su base annua la frenata @ all'1,2% da 1,6% delle attese e del dato
precedente. Per quanto riguarda l'intera eurozona, l'inflazione € sa-
lita a +0,2% da +0,1% m/m mentre su base annua ha centrato le
attese a +2,1%, in frenata da +2,2% del mese precedente.

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute PETROLIO BRENT — Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,154 0,927 0,878 177,76  4.02500 48,495 60,690 64,430

| dati di inflazione, in Giappone e in eurozona, sono riusciti nell'inten-
to di muovere i mercati valutari. Sostenuto lo yen, dopo linflazione
superiore alle attese che pone la BoJ davanti alla necessita di alzare i
tassi di interesse. Debole l'euro, con linflazione che in Francia e in Ita-
lia scende abbondantemente al di sotto degli obiettivi della Bce e un
contesto economico che si sta indebolmento. Il contesto economico,
in particolare della Cina, ha spinto al ribasso il petrolio, terzo mese
consecutivo in negativo, in attesa della riunione Opec+ di domani.

OBBLIGAZIONARIO

| deboli dati di inflazione ed economia impattano sui rendimenti ob-
bligazionari, in aumento, con lo spread tra Btp e Bund che si avvicina
a quota 70 punti.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 121,38 129,30 122,56 112,70
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,050% 2,161% 2,615% 3,360% 4,288%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 72,7 51,4 78,7
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