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IN PRIMO PIANO - AGENDA

Le Borse europee hanno chiuso al rialzo la seduta di inizio settimana,
sfruttando quella che, alla luce del percorso di Wall Street e dell'an-
damento delle Borse asiatiche stamane, appare come una bolla di
tranquillita. Stimolata, forse, dai diudizi del Fondo monetario inter-
nazionale, secondo qui 'economia globale tiene (grazie all'lA), pur
con il rischio che deriva dalle guerre in corso. Come consequenza
04gi i mercati finanziari del Vecchio continente potrebbero non es-
sere altrettanto brillanti. Pur volendo ignorare gli attacchi ancora in
corso da parte dedli Houthi verso 'Arabia Saudita e quelli verso le
navi in transito nedli stretti dell'area, l'avvicinarsi della stagione del-
le trimestrali (soprattutto quelle tecnologiche) potrebbe non essere
semplice alla luce del crollo registrato dai produttori di chip core-
ani. Da odgi iniziano i gidanti bancari (JP Morgan, Goldman Sachs,
Wells Fargo e Citigroup) che potrebbero sostenere le Borse, pur in
un contesto di tassi di interesse troppo alti (perdite non realizzate
in bilancio per i detentori di titoli di Stato). Dalle rilevazioni macro,
confermata l'accelerazione dell'inflazione tedesca a +0,6% a/a in
settembre da +0,2% e a +3,3% a/a da 2,9%. 0ddi parlera, alle 19:30,
il capoeconomista della BCE, Philip Lane.

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute PETROLIO BRENT — Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,118 0,931 0,845 176,84 4.210,70 60,715 92,410 105,330

Il dollaro si mantiene in posizione di forza rispetto alle altre valute,
sui massimi degli ultimi 18 mesi per quanto riguarda il Dollar index.
La guerra in Medio Oriente favarisce il biglietto verde come bene
rifugio ma, a sostenerlo, ci sono anche le dichiarazioni della presi-
dente della Fed di Cleveland, Beth Hammack. Petrolio al rialzo nella
seduta di ieri, stabile nella mattinata odierna.

MERCATO OBBLIGAZIONARIO

Maderato calo dei rendimenti sui mercati europei dopo le stime di
crescita del FMI. I miglioramenti si sono visti meno sugli Oat francesi.
Si stabilizza lo spread Btp-Bund, aumenta quello tra Oat e Btp.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 111,15 121,34 109,02 104,92
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,632% 3,436% 3,958% 4,520% 5116%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 108,40 65,70 141,60
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MERCATI AZIONARI EUROPEI

FTSE MIB — Ultime sedute CAC40 — Ultime sedute

49715,00

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
FTSE MIB 49.715,00 -0,11% 10,35%
EUROSTOXX50 6.209,00 -0,08% 6,30%
DAX 25.417,00 0,06% 2,94%
CAC40 7.816,50 -0,19% -4,14%
IBEX35 19.307,00 0,34% 11,73%
FTSE1L00 10.745,00 0,54% 8,09%

Avvio di seduta contrastato in Europa. Pesa in particolare il set-
tore tecnologico, dopo la seduta asiatica. A Piazza Affari Stmicro-
electronics e Technoprobe perdono oltre il 5%, ancorando il Ftse
Mib al ribasso. Bene il settore bancario e i consumi dopo la revisio-
ne al rialzo delle stime di crescita del FMI.

CHIUSURA BORSE ASIATICHE

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
NIKKEI 225 67.777,52 -1,82% 34,64%
HONG KONG 24.239,43 -0,13% -543%
SHANGHAI COMPOSITE 3.797,10 0,10% -4,33%
NIFTY 22.552,40 0,84% -13,85%
ASX 200 SIDNEY 8.840,00 0,25% 1,89%

Borse asiatiche in ordine sparso nella seconda seduta della settima-
na. Meglio le piazze finanziarie cinesi, spinte dai titoli tecnologici e
dai produttori di chip. Ma € proprio la concorrenza cinese in questi
ambiti che ha provocato le vendite negli altri listini dell’area, in par-
ticolare tra i grandi produttori di memarie.

CHIUSURA WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2026
DOW JONES 51.850,55 0,38% 7,88%
58P 500 7.807,24 -0,06% 14,05%
NASDAQ COMPOSITE 27.245,90 -0,44% 17,23%

Chiusura contrastata a Wall Street in attesa delle grandi trimestrali. A
cedere terreno sono stati i titoli tecnologici (Nasdag). Nella seduta di
awio settimana ha impattato sulla Borsa USA l'aumento dei prezzi del
petrolio dopo l'attacco Houthi all'aeroporto di Riyad. Inoltre, la presi-
dente della Federal Reserve di Cleveland, Beth Hammack, ha esortato
la Fed ha passare a un atteggiamento di politica monetaria pi restrit-
tivo in tempi brevi. 0ggi pubblicheranno i risultati JPMordan (utili at-
tesi a 5,93 dollari per azione e ricavi a 51,23 miliardi), Goldman Sachs
(13,09 e 16,86), Wells Fargo (1,84 e 22,31), Citigroup (2,65 e 23,72).
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