
Giornata di acquisti sul FTSE Mib per l’accoppiata formata da Banca 
MPS (+4,25%) e Mediobanca (+2,76%): i soci del patto di consulta-
zione di Piazzetta Cuccia concordano con il Cda che l’Ops lanciata 
dall’istituto senese è inadeguata. Comprato anche il comparto ener-
getico (+3,05% di Saipem e +2,23% di Eni) e le aziende di pubblica 
utilità (+1,96% di Snam e +1,55% di Terna). Nonostante il piano 
cinese per rilanciare i consumi, tra le performance peggiori troviamo 
quelle di Brunello Cucinelli e di Moncler (-2,62% e -0,85%). Prese di 
beneficio per Leonardo (-1,06%). Sul completo, i conti 2024 hanno 
spinto De Longhi (+1,54%) e Webuild (+2,27%).

In attesa dei meeting di diverse Banche centrali, mercoledì è la volta 
della Federal Reserve, la Borse europee hanno iniziato la settimana 
in positivo. Gli operatori possono contare sulle speranze di una tre-
gua in Ucraina e sul piano di investimenti tedesco del cancelliere in 
pectore Friedrich Merz. A Milano spiccano i rialzi tra i bancari e tra i 
titoli del comparto energetico. 

A febbraio, le vendite al dettaglio statunitensi hanno fatto segnare 
un rialzo dello 0,2% mensile, inferiore al +0,6% del consenso. Sot-
to le stime anche l’indice manifatturiero di New York, crollato da 
5,7 a -20 punti (valori negativi indicano un peggioramento delle 
condizioni), ed anche il dato elaborato dalla NAHB (National Asso-
ciation of Home Builders), l’associazione che raggruppa i costrut-
tori edili statunitensi. Nel mese corrente l’indice di fiducia è sceso 
da 42 a 39 punti. In linea con il consenso solo il dato che misura 
le scorte all’ingrosso, aumentato dello 0,3% mensile. Si tratta di 
numeri che avallano la posizione di chi si attende una recessione 
statunitense. A questo proposito, il segretario al Tesoro Usa, Scott 
Bessent, ha sottolineato che non ci sono garanzie che gli Stati Uniti 
non entrino in recessione. Oggi l’Ocse ha annunciato di aver rivisto 
al ribasso le stime sul PIL mondiale, atteso in aumento nel 2025 
del 3,1%, lo 0,2% in meno rispetto a quanto indicato a dicembre. 
Il dato relativo Eurolandia è stato ridotto dello 0,3% al +1% mentre 
nel caso del nostro Paese la crescita economica 2025 è stimata al 
+0,7%. 

Alla seconda seduta in rialzo, l’Euro/Dollaro grazie alle indicazioni 
arrivate dai dati macro statunitensi si è riportato sopra quota 1,09. 
La moneta unica perde invece terreno nei confronti del pound 
(-0,1% per l’Eur/Gbp) e del franco svizzero (-0,15% per l’Eur/Chf ). 
Seconda seduta di acquisti anche per il petrolio: sia nel caso del 
Brent che del WTI i prezzi fanno segnare un +0,7%. Dopo i nuovi 
massimi storici, l’oro si conferma in quota 3 mila dollari l’oncia. 

SETTORE MIGLIORI %
OIL & GAS 1,59%
HEALTH CARE 1,37%
VIAGGI 1,01%

MIGLIORI VALORE VAR.
BANCA MPS 7,512 4,25%
SAIPEM 2,129 3,05%
MEDIOBANCA 17,515 2,76%

PEGGIORI VALORE VAR.
BRUNELLO CUCINELLI 107,70 -2,62%
LEONARDO 46,70 -1,06%
MONCLER 60,92 -0,85%

SETTORE PEGGIORI %
CHIMICA -0,03%
COSTRUZIONI 0,20%
TELECOM 0,47%

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
DOW JONES 41.718,63 0,56% -1,94%
S&P 500 5.650,82 0,21% -3,92%
NASDAQ COMP. 17.676,50 -0,44% -8,46%

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
FTSE MIB 39.022,40 0,95% 14,15%
EUROSTOXX50 5.445,55 0,77% 11,22%
DAX40 23.154,57 0,73% 16,30%
CAC40 8.073,98 0,57% 9,39%
IBEX35 13.147,20 1,09% 13,39%
FTSE100 8.680,29 0,56% 6,21%

BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 110 61,4 67,2

EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,478% 2,416% 2,988% 3,913% 4,591%

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 117,01 128,02 122,36 110,88

Avvio di settimana in contrazione per il rendimento del nostro BTP, 
sceso oggi quasi 10 punti base. Segno meno anche per lo spread 
con i titoli “made in Germany”. 

EUR/USD – Ultime sedute

FTSE MIB – Ultime sedute EUROSTOXX50 – Ultime sedute

ORO – Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,092 0,961 0,841 162,30 3.003,20 34,225 67,440 70,940
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