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CHIUSURA BORSE EUROPEE

FTSE MIB — Ultime sedute EUROSTOXX50 — Ultime sedute

50818.35]
INDICE VALORE VAR % VAR 2026
FTSE MIB 50.818,38 0,66% 13,07%
EUROSTOXX50 6.242,14 0,06% 7,78%
DAX40 25.254,21 0,09% 3,12%
CAC40 7.834,10 -0,80% -3,87%
IBEX35 19.299,70 1,12% 11,51%
FTSE1I00 10.497,94 0,34% 5,70%

Apertura di settimana in territorio positivo per le Borse europee.
L’attenzione dei mercati  stata catturata dagli sviluppi politici in
Spagna, dove il Primo Ministro Pedro Sanchez ha indetto le elezioni
anticipate. A Parigi, dove il focus e sul debito sovrano, € stato re-
gistrato ['unico segno meno mentre a Piazza Affari i riflettori sono
sempre puntati sul risiko bancario.

SETTORI EU: MIGLIORI E PEGGIORI

SETTORE MIGLIORI % SETTORE PEGGIORI %

MATERIALI DI BASE 1,53% COSTRUZIONI -0,92%

BANCHE 1,40% BENI E SERV. IND. -0,72%

OIL & GAS 1,08% VENDITE RETAIL -0,45%
FTSE MIB: MIGLIORI E PEGGIORI

MIGLIORI VALORE VAR. PEGGIORI VALORE VAR.

TENARIS 26,04 5,25% MEDIOBANCA 26,00 -5,14%

FINCANTIERI 12,69 4,66% TELECOM ITALIA 6,26 -2,36%

AMPLIFON 12,09 4,59% LOTTOMATICA 24,95 -1,85%

PRINCIPALI NOTIZIE SOCIETARIE

A Milano focus sul comparto bancario. A fare da traino e stata la
notizia che Intesa Sanpaolo (+1,55%) ha alzato di 25 centesimi
la componente in contanti (portandola a 1,25 euro per azione)
nellambito dellOPAS su MPS (+0,80%). Delfin, la holding della
famiglia Del Vecchio (17,6% di MPS), aderira all'offerta di Intesa
Sanpaolo. L'operazione resta subordinata alla bocciatura da parte
dell'assemblea del piana del CEO Lovaglio. Quest’ultimo include le
OPS su Banco BPM (+0,30%) e Banca Generali (-0,73%), oltre alla
distribuzione ai soci di 4 miliardi di dollari tra liquidita e azioni
Generali (+1,16%).

ANDAMENTO WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2026
DOW JONES 51.055,01 0,24% 6,22%
S&P 500 7.753,58 0,40% 1327%
NASDAQ COMP 27.384,77 0,71% 17,82%
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MACROECONOMIA

Stamane sono stati diffusi alcuni importanti dati macroeconomici per
lEuropa. L'indice dei direttori agli acquisti (PMI) del settore servizi rela-
tivo a settembre si @ attestato a 53 punti, perfettamente in linea con le
aspettative degli analisti e in crescita rispetto ai 51,6 punti della prece-
dente rilevazione. L'indice PMI composito, che include sia le attivita ma-
nifatturiere sia i servizi, € salito da 52 a 53,1 punti (@anche in questo caso
era stimato un risultato in linea con le attese), toccando il livello piU
alto da quasi tre anni e mezzo. In controtendenza il Regno Unito, dove
lo stesso indicatore € sceso da 52,5 a 52 punti, pur superando le stime
del consensus fissate a 51,7. NellEurozona si segnala inoltre laumento
dell'inflazione alla produzione nel mese di agosto: lindice dei prezzi alla
produzione (IPP) su base mensile é passato dall'1,6% all'1,9%, confer-
mando le previsioni, mentre il dato annuale ha registrato un balzo dal
5,8% all'8,2%, superando le stime degli analisti (8,1%). Negli Stati Uniti,
lindice dei direttori agli acquisti del settore terziario di settembre ha
registrato un lieve incremento a 58,8 punti, a fronte dei 58,7 punti del
mese precedente (coincidenti con le attese). L'indice PMI composito &
invece rimasto stabile a 58,4 punti, in perfetto accordo con le stime. Da
segnalare, infine, il calo dell'indice ISM non manifatturiero, attestatosi a
settembre a 54,9 punti contra i 55,4 di agosto e i 55,1 previsti.

VALUTE E COMMODITIES

USD/JPY — Ultime sedute PETROLIO WTI — Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,121 0,932 0,848 177,18 416490 61425 91,190 102,490

Il dollaro americano prosegue la sua corsa al rialzo, rafforzandosi nei con-
fronti delle principali valute. Nel corso della giornata, il cambio EUR/USD
@ sceso sotto quota 1,12, toccando un minimo che non si registrava da
aprile 2025. A pesare sulla moneta unica sono soprattutto le incertezze
politiche e fiscali in Spagna e Francia. Sul fronte delle materie prime, il
petrolio si mantiene sostanzialmente stabile, nonostante i recenti attac-
chi degli Houthi agli impianti energetici in Arabia Saudita abbiano riacce-
S0 le tensioni in Medio Oriente.

OBBLIGAZIONARIO

Rendimenti in rialzo sui mercati obbligazionari. Dopo aver toccato un
picco di 130 punti base venerdi scorso, lo spread tra i BTP decennali
italiani e i Bund tedeschi di pari scadenza o04gi si € portato a 112,9 pb.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 110,16 120,72 108,77 104,13
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,598% 3,445% 4,037% 4,629% 5191%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 1129 64,1 136,3
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