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IN PRIMO PIANO - AGENDA

Wall Street e le Borse europee hanno chiuso la seduta di contratta-
zioni di ieri con segni misti, allindomani della trimestrale di Nvidia
e nel diorno della pubblicazione dei dati sul mercato del lavoro USA.
Le Non Farm Payrolls sono aumentate di 119.000 unita a settembre
(attese a 50mila), in netto recupero rispetto alle 4.000 perdite di posti
di lavoro registrate ad agosto dopo una revisione al ribasso. Gli ope-
ratori continuano a temere un possibile rischio bolla sul settore Al,
inoltre, si aspettano che la Banca centrale USA non tadliera i tassi il
prossimo mese. Guardando alla diornata odierna, l'attenzione sara
rivolta agli indici PMI di Francia, Germania, Eurozona e Regno Unito
(novembre, flash). La BCE pubblichera i dati sui salari negoziati del
Q3. Nel pomeriggio il focus passera agli USA per dli indici PMI (no-
vembre, flash) e la fiducia dei consumatori dellUniversita del Michi-
dan (novembre). Fronte Banche centrali, da segnalare gli interventi
della presidente della BCE Christine Ladarde al European Banking
Condress (09:30), di de Guindos (09:00 e 12:30), Machado (12:30) e
Nagel (14:00). Per la Fed interverranno Williams (13:30), Barr (14:30),
Jefferson (14:45) e Logan (15:00). In serata, Moody's si pronun-
cera sul rating dell'ltalia (attualmente “Baa3” con outlook positivo).

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute WTI = Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,154 0,929 0,882 181,30 4.03350 48,880 58,060 62,490

Sul mercato valutario, il cambio EUR/USD tenta un rimbalzo dopo
cinque giornate negative consecutive, mentre gli operatori at-
tendono la carrellata di indici PMI che usciranno in giornata. Lato
materie prime, il petrolio WTI continua a perdere terreno, mentre
le tensioni tra Russia e Ucraina si stanno allentando, aumentan-
do la possibilita di una riduzione delle sanzioni sul petrolio russo.

MERCATO OBBLIGAZIONARIO

Spread BTP-Bund in area 77 punti, mentre il rendimento del decen-
nale italiano € al 3,46%. Yield dellOAT a 10 anni al 3,48%. Negli
Stati Uniti, il Treasury a dieci anni segna un rendimento del 4,09%.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 120,82 128,76 122,25 113,09
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,066% 2,179% 2,707% 3,465% 4,370%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 77,00 52,30 77,00
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MERCATI AZIONARI EUROPEI

FTSE MIB — Ultime sedute DAX — Ultime sedute

42.000,00

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2025
FTSE MIB 42.000,00 -1,28% 22,45%
EUROSTOXX50 5.496,00 -1,51% 12,60%
DAX 23.042,00 -1,35% 14,91%
CAC40 7.898,00 -1L11% 6,95%
IBEX35 15.800,00 -1,32% 36,36%
FTSE100 9.458,50 -1,20% 15,62%

Le Borse europee hanno iniziato l'ultima seduta di contrattazioni della
settimana all'insegna delle vendite. A Piazza Affari, nei primi minuti di
scambi, sono partite bene Terna, Inwit e Snam. Focus su Fincantieri,
che con la revisione di dicembre dovrebbe entrare per la prima volta
allinterno del FTSE Mib, sostituendo Hera o DiaSorin.

CHIUSURA BORSE ASIATICHE

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2025
NIKKEI 225 48.625,88 -2,40% 21,89%
HONG KONG 25.258,42 -2,23% 2591%
SHANGHAI COMPOSITE 3.834,89 -2,45% 14,41%
NIFTY 50 INDIA 26.121,00 -0,42% 9,15%
ASX 200 SIDNEY 8.439,00 0,14% 3,57%

Borse asiatiche in rosso, sulla scia delle perdite registrate a Wall Stre-
et. In Giappone, linflazione “core” ha registrato in ottobre il tassa di
crescita piv elevato da luglio (+3%), in linea con le stime, sostenen-
do la tesi a favore di un aumento dei tassi di interesse da parte della

BoJ. LUinflazione “core-core” @ salita al 3,1% dal 3% di settembre.

CHIUSURA WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2025
DOW JONES 4575226 -0,84% 7,54%
S&P 500 6.538,76 -1,56% 11,17%
NASDAQ COMPOSITE 22.078,05 -2,15% 14,33%

Gli indici azionari USA hanno chiuso la seduta di contrattazioni di
ieri in ribasso, mentre permangono i timori per il rischio bolla nel
comparto Al. Per quanto riguarda i singoli titoli, Nvidia ha ceduto
oltre il 3%, allindomani dei risultati trimestrali sopra alle attese,
cancellando uno slancio in apertura di circa il 5%. Walmart é bal-
zata di oltre il 6%, dopo che la societa ha riportato ricavi e utili del
terzo trimestre superiori alle attese del mercato e ha aumentato le
previsioni per l'intero anno. La societa trasferira la quotazione delle
sue azioni ordinarie dal NYSE al Nasdag, con effetto dal 9 dicembre.
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