
Seduta brillante per Fincantieri (+2,70%), sostenuta dal report 
dell’European Defence Agency, che stima una spesa per la difesa 
europea pari a 547 miliardi di euro entro il 2029. Segno più anche 
per Prysmian (+0,73%): in attesa dei risultati trimestrali, che saranno 
diffusi il 29 ottobre, gli analisti di Equita hanno confermato la valu-
tazione “buy” con target price a 181 euro. “Ci aspettiamo un set di 
risultati più che solido”, riporta la nota di Equita. Giornata pesante, 
invece, per il comparto bancario: chiudono in territorio negativo Ban-
co BPM (-3,64%), Mediobanca (-4,23%), BPER Banca (-3,55%), Intesa 
Sanpaolo (-4,02%) e Banca Mediolanum (-4,30%).

Giornata negativa per le Borse europee, sotto pressione a causa 
delle turbolenze sui titoli di Stato e del nuovo aumento del prezzo 
del petrolio. Piazza Affari è stata zavorrata dai titoli bancari, pena-
lizzati dalle preoccupazioni che l’aumento dei rendimenti possa 
ridurre il valore degli asset obbligazionari detenuti dagli istituti di 
credito.

In mattinata sono stati diffusi i dati relativi all’indice PMI manifattu-
riero tedesco di settembre. L’indicatore si è attestato a 53,9 punti: 
pur registrando un lieve calo rispetto ai 54,3 della precedente rileva-
zione, ha battuto le attese degli analisti, che stimavano 53,8 punti. 
Nell’intera Eurozona, il PMI del settore manifatturiero si è posizio-
nato a 52,9 punti, superando il consenso del mercato (52,7 punti). 
Per quanto riguarda il mercato del lavoro, il tasso di disoccupazione 
europeo di agosto si è confermato stabile al 6,4%, in linea con le 
aspettative. In Italia, invece, il dato è salito al 6,2% (dal 6,0% prece-
dente), risultando superiore al 5,8% stimato. Spostando lo sguardo 
sugli Stati Uniti, le richieste iniziali di sussidi di disoccupazione sono 
scese su base settimanale a 197 mila unità (dalle 198 mila della 
settimana precedente), superando le stime degli analisti che pre-
vedevano 201 mila unità. In flessione anche le richieste continue, 
passate da 1,712 a 1,701 milioni, contro attese pari a 1,730 milioni. 
Infine, sempre a settembre, l’indice PMI manifatturiero statunitense 
è salito a 55,9 punti (dai 53,9 del mese precedente), pur mancando 
le aspettative fissate a 57 punti. L’indice ISM ha invece registrato 
una lieve contrazione a 54,5 punti (da 54,6), a fronte di un consenso 
stimato a 54,8.

Prosegue il rafforzamento del dollaro americano, con il cambio EUR/
USD che è sceso sotto quota 1,13 per la prima volta da maggio 2025. 
Gli investitori scontano ancora un rialzo dei tassi d’interesse da parte 
della Fed a ottobre, nonostante dati sull’inflazione di agosto migliori 
delle attese. Secondo il CME FedWatch Tool, tuttavia, le probabilità 
di una stretta stimate dagli operatori di mercato sono scese al 36% 
(dal 71% della scorsa settimana). In rialzo le quotazioni del petrolio, 
spinte dalle incertezze sulle trattative per la fine del conflitto in Iran.

SETTORE MIGLIORI %
TECNOLOGIA 0,47%
TELECOM 0,18%
OIL & GAS 0,01%

MIGLIORI VALORE VAR.
FINCANTIERI 12,37 2,70%
STM 47,25 0,73%
PRYSMIAN 124,85 0,69%

PEGGIORI VALORE VAR.
B. MEDIOLANUM 22,94 -4,30%
MEDIOBANCA 27,41 -4,23%
UNICREDIT 79,53 -4,07%

SETTORE PEGGIORI %
BANCHE -3,90%
MATERIALI DI BASE -1,96%
AUTO -1,69%

INDICE VALORE VAR % VAR 2026
DOW JONES 50.577,02 -0,65% 5,23%
S&P 500 7.623,89 -0,36% 11,37%
NASDAQ COMP. 26.776,04 -0,32% 15,21%

INDICE VALORE VAR % VAR 2026
FTSE MIB 50.237,86 -2,21% 11,78%
EUROSTOXX50 6.175,45 -1,49% 6,63%
DAX40 24.939,35 -1,03% 1,83%
CAC40 7.835,31 -1,62% -3,86%
IBEX35 19.005,30 -2,17% 9,81%
FTSE100 10.432,33 -1,64% 5,04%

BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 115,5 62,6 135,8

EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,617% 3,587% 4,125% 4,694% 5,281%

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 109,79 120,42 108,41 104,45

Lo spread BTP/Bund sale in quota 115,5 punti base mentre il rendi-
mento dei Treasury a 10 si è spinto sopra il 5,3%, il livello più alto 
dal 2002.

USD/JPY – Ultime sedute

FTSE MIB – Ultime sedute EUROSTOXX50 – Ultime sedute

PETROLIO WTI – Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,125 0,934 0,852 177,38 4.185,60 60,935 92,200 106,1
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