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BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 97,50 52,00 118,40

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 110,87 119,80 109,64 104,55
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Il poco è tanto per i mercati azionari in uno scenario complesso 
come quello attuale. La notizia su un aumento delle forniture di pe-
trolio dall’Arabia Saudita, che ha ripristinato l’oleodotto East-West 
(ancora a mezzo servizio), ha sollevato gli umori degli investitori. 
Niente di trascendentale e tutto da confermare nella seduta odier-
na. La speranza è che la pressione sui prezzi e quindi sulle politiche 
monetarie delle Banche centrali e, in ultima analisi, sui rendimenti 
dei titoli di Stato, possa attenuarsi. Oggi peraltro sarà una giornata 
importante dal punto di vista della macroeconomia, con le rileva-
zioni sui prezzi al consumo di settembre. Il dato preliminare italiano, 
atteso per le 11:00, dovrebbe segnare una frenata a +0,2% m/m da 
+0,5%, insufficiente a fermare l’aumento della rilevazione su base 
annua, stimata a 3,8% da 3,3% precedente. In Germania, invece, la 
previsione m/m è per un’accelerazione a +0,5% da +0,2% con dato 
annuo a +3,1% da 2,9%, cosa che metterà sicuramente in allarme 
Schnabel, rappresentante tedesca alla BCE, attesa intervenire stase-
ra alle 17:45. Parlerà anche Donald Trump, alle 21:30. Per gli USA, 
alle 14:30 in uscita il Pce core che dovrebbe essere confermato al 
3,7% in agosto, stesso livello di luglio. 

Sui mercati obbligazionari si spera in una leggera frenata dei ren-
dimenti, dopo che ieri il Treasury decennale USA ha toccato quota 
5,23%, il Btp il 4,64% e lo spread si è affacciato a quota 100 punti. 

FTSE MIB – Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,135 0,946 0,857 178,16 4.213,60 61,445 89,640 102,55

Sul mecato valutario il trend di rafforzamento del dollaro è prosegui-
to ieri fino all’intervento del presidente della Fed di New York che ne 
ha leggermente corretto l’andamento. Oggi i dati di inflazione euro-
pei e il Pce core statunitense potrebbero dare nuova direzionalità al 
mercato. Il petrolio recupera qualcosa in mattinata dopo la discesa 
di ieri aiutata dalle notizie provenienti dal Golfo Persico. 

Una discesa moderata ha caratterizzato Wall Street nella seconda 
seduta della settimana. Alcune notizie positive, come l’aumento 
delle esportazioni di petrolio dal Medio Oriente e le parole del pre-
sidente della Fed di New York, John Williams, non sono riuscite a 
bilanciare la pressione sui rendimenti dei titoli del Tesoro, ancora su 
massimi pluriennali. Williams ha dichiarato che la Federal Reserve 
ha tempo per valutare i dati economici e decidere sugli ulteriori rial-
zi dei tassi di interesse, raffreddando le attese per un aumento nella 
riunione di ottobre al 51% secondo il consensus degli analisti.  

EUR/USD – Ultime sedute PETROLIO BRENT – Ultime sedute

EUROSTOXX50 – Ultime sedute

Avvio in leggero rialzo per i mercati azionari europei nella seduta di 
metà settimana, con qualche incertezza in più legata al recupero dei 
prezzi del petrolio dopo il ribasso della vigilia. Sul Ftse Mib si metto-
no in evidenza i titoli del settore utility mentre soffrono i petroliferi, 
con in coda Saipem ed Eni. 

Le Borse asiatiche mettono a segno una reazione corale positiva 
dopo le incertezze delle prime due sedute della settimana. Tokyo 
la migliore trascinata dalla tecnologia mentre India e Australia ri-
mangono indietro. Seduta positiva dettata dall’allentamento della 
pressione sul petrolio. 

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
FTSE MIB 51.700,00 0,19% 14,75%
EUROSTOXX50 6.367,00 0,51% 9,01%
DAX 25.659,00 0,49% 3,92%
CAC40 8.056,50 0,27% -1,20%
IBEX35 19.569,00 0,33% 13,25%
FTSE100 10.735,50 0,54% 7,99%

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
NIKKEI 225 66.753,72 1,94% 32,61%
HONG KONG 24.580,16 0,23% -4,10%
SHANGHAI COMPOSITE 3.848,61 0,47% -3,03%
NIFTY 22.839,00 -0,12% -13,21%
ASX 200 SIDNEY 8.812,00 -0,01% 1,57%

INDICE VALORE VAR % VAR 2026
DOW JONES 51.349,92 -0,26% 6,84%
S&P 500 7.670,84 -0,17% 12,06%
NASDAQ COMPOSITE 26.797,54 -0,09% 15,30%
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EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,594% 3,517% 4,002% 4,580% 5,176%
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