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LA FLESSIONE DI MARZO APRE LA STRADA A UN'ALTRA RIDUZIONE DEL COSTO DEL DENARO

Eurozona, inflazione ancora
giu

Primo Piano

Il dato cala al 2,2% dal 2,3 di febbraio. Scende anche il valore core al netto di energia e cibo e
quello dei servizi. | mercati monetari considerano probabile al 75% una riduzione dei tassi Bce |l
17 aprile
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di Francesco Ninfole L'inflazione nellEurozona a marzo e calata in
linea con le attese al 2,2%, dal 2,3% di febbraio e

dal 2,5% di gennaio. Il dato core al netto di energia e cibo e sceso al 2,4%, piu del 2,5% atteso, dal 2,6%
di febbraio, raggiungendo cosi il livello piu basso da fine 2021. Giu anche il valore nei servizi, quello
finora piu persistente, calato al 3,4% dal 3,7%. Il dato ha beneficiato anche delle festivita pasquali che

quest'anno sono ad aprile. Inoltre il carovita nell'energia &€ passato dal +0,2% di febbraio al -0,7% di

marzo.

Il calo dell'inflazione verso I'obiettivo del 2%, anche nelle componenti core e nei servizi, € una buona
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notizia per la Bce. Il taglio dei tassi nella prossima riunione del 17 aprile non & certo, ma i mercati
monetari scontano la riduzione al 75%. Gli operatori vedono in totale altre due sforbiciate quest'anno,
con una probabilita del 45% di una terza riduzione. Le decisioni della Bce nei prossimi mesi saranno
influenzate dalle novita in arrivo sui dazi Usa (che ridurranno la crescita nellEurozona) e saranno legate

anche a eventuali controdazi dell'Ue (che potrebbero far salire I'inflazione nell'area).

Secondo Capital Economics «il calo dell'inflazione nei servizi, unito alla debolezza delle ultime indagini
sull'attivita economica, sara sufficiente a spingere la Bce a tagliare di nuovo i tassi dello 0,25% questo
mese». Anche per Citi, Goldman Sachs, Hsbc e Oxford Economics la banca centrale ridurra i tassi ad
aprile. Citi ha confermato l'attesa di un tasso terminale all'1,5% a fine anno, quindi con quattro tagli
rispetto all'attuale 2,5%. Secondo Goldman Sachs Francoforte si fermera a luglio all'1,75%.Sullo scenario
economico il governatore della Banca d'ltalia Fabio Panetta ha osservato il 31 marzo che le decisioni di
politica monetaria dovranno bilanciare due fattori. Da un lato, ha evidenziato, «la debolezza
dell'economia europea e le tensioni geopolitiche stanno frenando consumi e investimenti, contribuendo
a contenere linflazione». Dall'altro lato, «'aumento dell'incertezza - dovuto soprattutto agli annunci,
talora contraddittori, sulle politiche commerciali degli Stati Uniti - impone cautela nel percorso di

diminuzione dei tassi».

Panetta e il governatore francese Francois Villeroy de Galhau hanno detto che Francoforte ha spazio per
ulteriori tagli dei tassi, anche se restano da definire ritmo, tempistiche e portata delle riduzioni. I
membro del comitato esecutivo Bce Piero Cipollone ha sottolineato nei giorni scorsi che sono
aumentate le ragioni per tagliare i tassi a causa del calo dei prezzi dell'energia, dellapprezzamento
dell'euro, dellaumento dei tassi di mercato e dei rischi legati ai dazi Usa.La presidente Bce Christine
Lagarde ha affermato che i dazi Usa del 25% sulle importazioni dall'Europa ridurrebbero la crescita
dell'area euro dello 0,3% nel primo anno, mentre i controdazi Ue aumenterebbero I'impatto allo 0,5%.
Quanto ai prezzi, secondo Lagarde «nel breve termine le misure di ritorsione Ue e lindebolimento
dell'euro, dovuto alla minore domanda di prodotti europei da parte degli Usa, potrebbero far salire
I'inflazione di circa lo 0,5%».Riguardo al carovita a marzo nei maggiori Paesi europei, l'inflazione é scesa
in Germania (da 2,6% a 2,3%) e Spagna (da 2,9% a 2,2%), € rimasta stabile in Francia (0,9%) ed é salita in
Italia (da 1,7% a 2,1%). leri intanto Lagarde, in un intervento sull'intelligenza artificiale, ha rilevato che
«tra il 23% e il 29% dei lavoratori in Europa é altamente esposto al rischio Al. Questo non preannuncia

necessariamente un‘apocalisse del lavoro». (riproduzione riservata)
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FTSE MIB +1,3%, ORO ANCORA RECORD, GIU | RENDIMENTI DEI TITOLI DI STATO. OGGI L'INTRODUZIONE DELLE
TARIFFE AMERICANE

Le borse europee
recuperano terreno In attesa
dei dazi

Primo Piano

di Sara Bichicchi Oggi e il «Liberation Day» di Donald Trump, il
giorno in cui il presidente degli Stati Uniti

dovrebbe fornire i dettagli sui dazi «reciproci» che intende imporre a «tutti» gli altri Paesi. Domani,
invece, & attesa la risposta dell'Europa. | mercati arrivano allappuntamento con le temute tariffe con
alle spalle una serie di sedute caratterizzate da debolezza e forte volatilita. leri le borse europee hanno
tentato il riscatto, incoraggiate dal calo dell'inflazione (+2,2% I'aumento dei prezzi a marzo nell'area euro
contro il precedente +2,3%), chiudendo tutte in territorio positivo. Il Ftse Mib, nello specifico, ha chiuso a
38.557 punti (+1,3%), trainato da Unipol (+2,85%), Tim (+2,8%) e Leonardo (+2,7%). La migliore,
Francoforte, & cresciuta dell'1,7%. Ma anche Wall Street, dopo un awvio debole, ha ripreso quota

nonostante una contrazione - registrata dall'indice Pmi - dell'attivita manifatturiera a marzo.

«'amministrazione statunitense sta dimostrando una sensibilita inferiore alle aspettative rispetto
allandamento della borsa americana, che in passato veniva considerata un indicatore chiave per le
decisioni del governo», osserva Antonio Cavarero, head of investments di Generali Asset Management.
«Fino a quando non sara chiaro il livello di disponibilita del governo americano a mitigare alcune delle
sue decisioni, & probabile che incertezza e volatilita rimangano elevate. Questo e particolarmente
importante poiché, con una crescita europea molto moderata e un'economia cinese che affronta ancora

difficolta strutturali, 'economia americana resta il motore di consumo e di investimento principale».

Ancora prima di essere applicati e dettagliati, i dazi di Trump hanno gia avuto un impatto ampio sui
mercati. L'incertezza, infatti, ha spinto i listini sulle montagne russe. Lunedi I'S&P 500 ha toccato il
minimo da sei mesi prima di risollevarsi e da gennaio a marzo l'indice ha perso il 4,6%. Per il Nasdaq
Composite il bilancio & ancora piu pesante con un ribasso del 10% nel primo trimestre. Per entrambi si

tratta della peggiore performance trimestrale dal 2022. E andata meglio al Dow Jones che & sceso «solo»

1di2 02/04/2025, 08:44



Le borse europee recuperano terreno in attesa dei dazi https://edicoladigitale.milanofinanza.it/class/article/357059

dell1,3% durante i primi tre mesi dell’anno.

Il clima di instabilita ha sostenuto i prezzi dell'oro che si mantiene su livelli record. leri i contratti futures
con scadenza a giugno hanno superato il record di 3.175 dollari 'oncia prima di scendere verso i 3.140
dollari. Hanno, invece, ripiegato i rendimenti con il Treasury decennale intorno al 4,176% (era sopra il

4,2% lunedi) e il Btp al 3,79%. (riproduzione riservata)
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NONOSTANTE IL RECUPERO DELLE UTILITY SI E INTERROTTA LA CORSA DELL'INDICE FTSE MIB

Supporto chiave a 37.500
punti

Analisi Tecnica

Alcuni indicatori segnalano un rafforzamento della pressione ribassista. L'euro-dollaro ha
arrestato la discesa a 1,0735, mentre il Btp future non é riuscito a superare quota 118,1

di Gianluca Defendi Nel corso delle ultime sedute la situazione
tecnica del mercato azionario italiano si e

indebolita. L'indice Ftse Mib, complice la marcata debolezza del comparto industriale, ha infatti subito
una brusca correzione ed e sceso fin sotto i 37.900 punti. L'analisi quantitativa registra un pericoloso
rafforcamento della pressione ribassista: un ulteriore cedimento pud spingere i prezzi verso
I'importante sostegno grafico posto in area 37.580-37.530 punti. Una discesa sotto i 37.500 punti
potrebbe innescare un'ulteriore flessione, con un primo target in area 37.150-37.050 e un secondo
obiettivo a ridosso dei 36.750 punti. Prima di poter iniziare una risalita di una certa consistenza sara
pertanto necessaria un‘adeguata fase riaccumulativa. Da un punto di vista grafico, infatti, soltanto il
ritorno sopra i 39.200 potrebbe fornire un segnale di forza. Anche il quadro tecnico delle altre borse
europee si € indebolito, con I'Eurostoxx50 che é stato respinto dalla soglia psicologica dei 5.500 punti e
ha subito una rapida correzione. Un'ulteriore flessione pu0 spingere i prezzi verso limportante

supporto statico posto in area 5.200-5.185 punti.

Il quadro tecnico del Btp future. Il Btp future (scadenza giugno 2025) ha tentato un recupero ma non e
riuscito a superare i 118,10 punti. La situazione tecnica di breve termine rimane ancora precaria: prima
di poter iniziare una risalita di una certa consistenza sara pertanto necessaria una fase riaccumulativa al
di sopra del sostegno grafico posto in area 116,70-116,60 punti. Soltanto il cedimento del supporto
grafico situato in area 115,85-115,75, tuttavia, potrebbe provocare una nuova inversione ribassista di
tendenza. Solo il breakout di quota 118,10 potrebbe fornire un segnale positivo e innescare un allungo

di una certa consistenza.

La struttura tecnica dell'euro/dollaro. Il cambio euro/dollaro & sceso verso 1,0735 prima di tentare un

recupero. La situazione tecnica di breve termine rimane costruttiva: positivo il superamento della

1di2 02/04/2025, 08:45



Supporto chiave a 37.500 punti https://edicoladigitale.milanofinanza.it/class/article/357105

resistenza posta a 1,086 anche se un allungo dovra comunque affrontare un duro ostacolo in area
1,091-1,092. Da un punto di vista grafico, poi, solo il breakout della resistenza posta a 1,0950 potrebbe
fornire un segnale rialzista di tipo direzionale. Pericolosa invece una discesa sotto i 1,0730 in quanto
potrebbe innescare una rapida correzione verso 1,07-1,0695 prima e attorno a 1,0670 in un secondo
momento.

La situazione tecnica del bitcoin. La cripto & scesa fin sotto 81.500 dollari prima di iniziare un veloce
recupero intraday che ha spinto i prezzi a ridosso degli 84.000. La situazione tecnica di breve periodo
rimane contrastata: prima di poter iniziare una risalita di una certa consistenza sara pertanto necessaria
un'adeguata fase riaccumulativa. Un primo segnale di forza arrivera con il superamento della resistenza
posta in area 88.000-88.500% anche se un allungo dovra comunque affrontare un duro ostacolo in area
94.500-95.000 dollari. Pericolosa invece una discesa sotto gli 80.000 dollari anche se, da un punto di
vista grafico, solo il cedimento del sostegno posto in area 77.400-76.500 dollari potrebbe fornire un
segnale ribassista e innescare una flessione di una certa consistenza (con un primo target a quota
71.500-70.700). (riproduzione riservata)
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