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IN PRIMO PIANO - AGENDA

La stagione delle trimestrali bancarie e, da settimana prossima, tec-
nologiche, si & aperta nedli Stati Uniti con i dati di JPMorgan, Goldman
Sachs e Wells Fargo. La differenza la fa il ruolo che queste banche
diocano nell’'economia. Le prime due sono banche d'affari e hanno
beneficiato del trading e delle commissioni da investment banking, la
terza @ un istituto bancario piU tradizionale che soffre la riduzione dei
mardini di interesse e dei consumi portate dallinflazione. Nel com-
plesso, per chi guarda da fuori USA ai risultati della corporate America,
un sednale neutro, in linea con cid che ci si attendeva. PiU netto il
risultato di Asml, il produttore olandese di macchine per fotolitogra-
fla. Battute le attese degli analisti ma vengono segnalate difficolta a
tenere il passo della domanda. Sul fronte della macroeconomia, pub-
blicato durante la notte europea il dato sull'inflazione cinese, risultata
in frenata a settembre a +0,2% m/m da +0,4% e sotto le attese a
+0,3%. La bilancia commerciale é invece cresciuta a 133,53 miliardi
di dollari da 119,09. Nella notte ha parlato anche Christine Lagarde
che ha mandato un messadgio a Parigi: dovra risolvere da sola i suoi
problemi con il deficit. Nel pomeriggio in arrivo il dato di inflazione
USA a settembre in seconda lettura.

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute PETROLIO WTI — Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,121 0,933 0,845 177,42 417590 59,010 94,450 106,000

Sul mercato valutario la seconda giornata della settimana é trascorsa
tranquilla. Solo piccoli aggiustamenti hanno favorito l'euro e o yen
nei confronti del dollaro, che comungue si mantiene su livelli elevati,
dopo aver toccato recentemente i massimi degli ultimi mesi. Atten-
zione 0ddi al dato di inflazione USA. In aumento i prezzi del petrolio
dopo i nuovi attacchi a imbarcazioni nello Stretto di Hormuz.

MERCATO OBBLIGAZIONARIO

Momento di tregua sul mercato obbligazionario, con i rendimenti
in leggero calo anche sul Treasury. Il decennale italiano si attesta in
area 4,53%. Spread Btp-Bund in ritirata sotto quota 105.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 111,31 121,15 109,30 104,86
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,632% 3,435% 3,952% 4,514% 5102%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 104,40 60,60 135,50
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MERCATI AZIONARI EUROPEI

FTSE MIB — Ultime sedute EUROSTOXX50 — Ultime sedute

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
FTSE MIB 49.860,00 0,15% 10,67%
EUROSTOXX50 6.199,00 0,23% 6,13%
DAX 25.462,00 0,33% 3,13%
CAC40 7.837,50 0,11% -3,88%
IBEX35 19.263,00 0,25% 11,48%
FTSE100 10.712,00 0,21% 7,76%

Avvio delle contrattazioni sui mercati europei all'insegna di un timi-
do rialzo nella sessione di mezza ottava. Le Borse sfruttano le parole
del presidente della Fed di New York, John Williams, provenienti dai
meeting annuali dellFMI. Williams prevede un solo rialzo dei tassi
nel 2026 e minimizza la necessita di ulteriori aumenti nel 2027.

CHIUSURA BORSE ASIATICHE

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
NIKKEI 225 67.744,29 -0,05% 34,57%
HONG KONG 24.352,33 0,03% -4,99%
SHANGHAI COMPOSITE 3.766,37 -091% -5,10%
NIFTY 22.727,35 0,02% -13,18%
ASX 200 SIDNEY 8.753,00 0,09% 0,89%

Le Barse asiatiche hanno cercato il rimbalzo nella seduta di meta
settimana, senza pero riuscire a portarlo a termine. Il bilancio finale
sono rialzi minimi con la sola Sidney aiutata dai prezzi delle materie
prime, mentre a Shanghai pesa il dato di inflazione, in accelerazione
nella Repubblica popolare cinese.

CHIUSURA WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2026
DOW JONES 51.670,10 -0,35% 7,50%
S&P 500 7.805,45 -0,02% 14,02%
NASDAQ COMPOSITE 27.204,38 -0,15% 17,05%

Si é chiusa con un ribasso corale la seconda seduta di Borsa negli Stati
Uniti. Non sono bastate le trimestrali bancarie a sostenere il mercato.
Tra le tre big bank peggio é andata a Wells Fargo, in deciso calo. Mo-
derata discesa per JPMardan, in leggero rialzo Goldman Sachs, lunica
ad aver battuto le attese degli analisti. 0ggi pubblicheranno i risultati
Bank of America, che dovrebbe aver realizzato ricavi per 30,58 miliardi
di dollari e un utile per azione di 1,10 dollari, Mordan Stanley (19,96 e
2,94) e il colosso del risparmio gestito, BlackRock, con utili per azione
attesi a 14,30 dollari e ricavi a 7,44 miliardi.
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