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IN PRIMO PIANO - AGENDA

Wall Street e le Borse europee hanno chiuso la seduta di contratta-
zioni di ieri in generale ribasso, zavorrate dalle vendite sui titoli del
settare tech, nonostante i solidi risultati trimestrali. Negli USA intanto
restano i dubbi della Corte Suprema sui dazi imposti dal presiden-
te Trump, mentre lo shutdown del governo ha raggiunto il 37° giorno,
un record storico. Secondo la societa di ricollocamento Challender,
Gray & Christmas, gli annunci di licenziamenti sono aumentati verti-
dinosamente nel mese di ottobre, raggiundendo un totale di 153.074
(+183% rispetto a settembre, +175% a/a). Si tratta del livello pid
alto mai registrato in ottobre dal 2003 e l'anno peddiore dal 2009.
Lato Banche centrali, come da attese, la BoE ha lasciato il tasso di
riferimento al 4%, mentre listituto si muove in un contesto di infla-
zione tenace e crescita debole. Il voto decisivo € stato quello del do-
vernatore Andrew Bailey. Per quanto riguarda la giornata odierna, gli
operatori saranno concentrati sulla fiducia dei consumatori elaborata
dall'Universita del Michidan (novembre, preliminare), mentre i dati sul
mercato del lavoro non verranno diffusi a causa dello shutdown. In
adenda alcuni interventi dei membri della BCE e Fed: Nagel (13:00),
Elderson (14:30), Williams (09:00), Jefferson (13:00) e Miran (21:00).

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute WTI = Ultime sedute
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EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,153 0,932 0,879 177,00 4.01350 48505 60,160 64,100

Sul valutario, il cambio EUR/USD é rimbalzato, mentre il dollaro ha
perso quota a causa delle rinnovate preoccupazioni sul mercato del
lavoro USA. Il petrolio WTI recupera terreno con l'attenuarsi dei ti-
mori su un possibile eccesso di offerta, mentre iniziano ad avere
effetto le sanzioni contro le aziende russe. L'oro si mantiene in area
$4.000 l'oncia, all'interno del trading rande in atto da fine ottobre.

MERCATO OBBLIGAZIONARIO

Spread BTP-Bund in area 76 punti, mentre il rendimento del decen-
nale italiano € al 3,43%. Yield dellOAT a 10 anni al 3,44%. Negli
Stati Uniti, il Treasury a dieci anni segna un rendimento del 4,10%.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 121,03 129,05 122,21 112,75
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 1,990% 2,190% 2,708% 3,43% 4,324%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 76,04 49,60 79,40
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MERCATI AZIONARI EUROPEI

FTSE MIB — Ultime sedute DAX — Ultime sedute

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2025
FTSE MIB 42.855,00 0,27% 24,94%
EUROSTOXX50 5.635,00 0,27% 15,45%
DAX 23.860,00 0,22% 18,99%
CAC40 7.984,00 0,14% 8,12%
IBEX35 16.170,00 0,23% 39,56%
FTSE1L00 9.754,50 0,02% 19,24%

Le Borse europee hanno iniziato l'ultima seduta di contrattazioni del-
la settimana all'insedna dei rialzi. A Piazza Affari, nei primi minuti di
scambi, sono partite bene Banca MPS, Mediobanca e Banca Mediola-
num. In coda invece Banco BPM. Focus su Banca Monte dei Paschi di
Siena e Unipol Group per i conti relativi al terzo trimestre.

CHIUSURA BORSE ASIATICHE

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2025
NIKKEI 225 50.276,37 -1,19% 26,02%
HONG KONG 26.209,74 -1,04% 30,66%
SHANGHAI COMPOSITE 3.997,56 -0,25% 19,27%
NIFTY 50 INDIA 25.624,00 +0,02% 6,82%
ASX 200 SIDNEY 8.789,00 0,21% 7,87%

Borse asiatiche in generale ribasso sulla scia delle vendite a Wall
Street, mentre permangono le preoccupazioni degli operatori sulle
valutazioni elevate dei titoli legati all'lA. In Cina, a ottobre le espor-
tazioni del Paese sono diminuite dell'1,1% a/a in dollari USA, man-
cando le aspettative di una crescita del 3% (+8,3% a settembre).

CHIUSURA WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2025
DOW JONES 4691230 -0,84% 1027%
S&P 500 6.720,32 -1,12% 14,26%
NASDAQ COMPOSITE 23.05399 -1,90% 19,38%

Gli ingici azionari statunitensi hanno chiuso la seduta di contratta-
zioni di ieri con segni nedativi. Qualcomm ha perso il 3,63% all'in-
domani della trimestrale che ha battuto le attese, ma che non ha
convinto sull'outlook. Marvell Technology ha segnato un +0,46%,
riassorbendo tuttavia unao slancio intraday che ha superato il 5%,
dopo che Bloomberg ha riportato che SoftBank avrebbe valutato
alcuni mesi fa una possibile acquisizione del gruppo di chip. Te-
sla ha ceduto il 3,5%, gli azionisti della societa hanno approvato il
maxi-pacchetto retributivo da 1.000 miliardi per il CEQ Elon Musk.
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