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CHIUSURA BORSE EUROPEE

FTSE MIB — Ultime sedute EUROSTOXX50 — Ultime sedute

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
FTSE MIB 43.767,28 -0,52% 28,03%
EUROSTOXX50 5.640,94 -0,93% 15,22%
DAX40 23.590,52 -1,20% 18,49%
CAC40 8.119,02 -0,63% 10,00%
IBEX35 16.172,60 -1,06% 39,48%
FTSEL00 9.675,43 -0,24% 18,38%

Avvio di settimana allinsegna della debolezza per le Borse euro-
pee in attesa della pubblicazione, mercoledi, dei conti di Nvidia.
Oggi il titolo del colosso dei chip paga pegno alla notizia che, dopo
SoftBank, anche Thiel Macro, 'hedge fund del fondatore di Palantir
Peter Thiel, ha venduto la sua partecipazione. In Europa la perfor-
mance peggiore e registrata a Francoforte.

SETTORI EU: MIGLIORI E PEGGIORI

SETTORE MIGLIORI % SETTORE PEGGIORI %
UTILITY 0,75% VENDITE RETAIL -2.27%

OlL & GAS 0,65% CHIMICA -1,84%
HEALTH CARE 0,19% AUTO -1,67%
FTSE MIB: MIGLIORI E PEGGIORI

MIGLIORI VALORE VAR, PEGGIORI VALORE VAR,
HERA 407 180% BRUNELLO CUCINELL 87,20 -3,54%
LEONARDO 51,08 123% STM 19768 -2,79%
ENEL 908 115% NEXI 395 -247%

PRINCIPALI NOTIZIE SOCIETARIE

La buona intonazione delle aziende di pubblica utilita ha permes-
so al listino milanese di limitare il passivo: Hera ha terminato la
giornata con un +1,8%, Enel ha segnato un +1,15% mentre Terna
ha chiuso con un +1,02%. Giornata di shopping anche per Leonar-
do (+1,23%), spinto dalla buona intonazione del comparto a livel-
lo europeo, e per Banca MPS (+0,54%), su cui Jefferies ha alzato
il target price da 9,3 a 10 euro confermando la valutazione “buy”.
Deutsche Bank ha invece bocciato Azimut (-0,8%) a “hold”. Lusso
in ritirata con il -3,54% di Cucinelli ed il -1,93% messo a segno da
Moncler.

ANDAMENTO WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2025
DOW JONES 4710752 -0,08% 10,73%
S&P 500 6.738,16 0,06% 14,56%
NASDAQ COMP 22.975,84 0,33% 18,98%
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MACROECONOMIA

Confermando la stima preliminare, l'lstituto nazionale di statistica
ha annunciato che l'indice nazionale dei prezzi al consumo nel
nostro Paese ad ottobre ha evidenziato un -0,3% mensile ed un
+1,2% annuo (da +1,6% nel mese precedente). La decelerazione si
deve prevalentemente al marcato rallentamento su base tenden-
ziale dei prezzi degli Energetici regolamentati (da +13,9% a -0,5%)
e degli Alimentari non lavorati (da +4,8% a +1,9%). Da Bruxelles,
la Commissione europea ha diffuso le nuove previsioni macroeco-
nomiche: il PIL 2025 @ visto in aumento dell'1,3%, contro lo 0,9%
stimato ad aprile e messo a segno nel 2024. Nel 2026 la crescita
economica e vista in rallentamento all'1,2%, contro '1,4% della
view precedente. Dal fronte dei prezzi al consumo, dal 2,4% del
2024, linflazione é vista al 2,1% nel 2025 ed all'1,9% nel 2026.
Dagli USA é stata invece la volta dellEmpire State Manufacturing:
la Fed di New York ha annunciato che il dato che misura l'anda-
mento del secondario nell’area della Grande Mela nel mese cor-
rente € salito da 10,7 a 18,7 punti. Per il dato si tratta del risultato
migliore da novembre 2024.

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute PETROLIO BRENT — Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,160 0,923 0,880 180,00 4.068,00 50,655 60,130 64,430

Dopo la debolezza della scorsa settimana, la sterlina ha iniziato la
nuova ottava con un recupera (-0,2% per 'Eur/Gbp). C'é grande attesa
per il Bilancio autunnale d’Oltremanica e la direzionalita del pound €
riconducibile ai rumor sulle misure che saranno adottate. La moneta
unica perde terreno anche rispetto al biglietto verde (-0,2% per LEur/
Usd) mentre il cambio Euro/Yen guadagna lo 0,17%. Tra le commodi-
ty enerdetiche, sostanziale parita per Brent e WTI mentre tra i metalli
preziosi 'oro segna la terza seduta consecutiva di debolezza.

OBBLIGAZIONARIO

Giornata con il segno meno per il rendimento del nostro decennale,
in calo al 3,44%, e per lo spread con i titoli tedeschi, sceso invece a
73,5 punti.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 120,88 128,64 122,35 112,64
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,069% 2,224% 2,730% 3,446% 4,339%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 73,5 49,8 74,4
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