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CHIUSURA BORSE EUROPEE

FTSE MIB — Ultime sedute DAX — Ultime sedute

INDICE VALORE VAR % VAR 2026
FTSE MIB 51.371,98 -0,84% 14,30%
EUROSTOXX50 6.269,02 -0,81% 8,25%
DAX40 25.199,19 -0,79% 2,89%
CAC40 7.964,51 -0,89% -2,27%
IBEX35 19.426,20 -0,47% 12,24%
FTSEL00 10.606,00 -0,29% 6,79%

Dopo un awvio in rialzo, le Borse europee hanno chiuso in calo l'ul-
tima seduta del mese e del trimestre. A invertire la rotta € stata la
risalita del petrolio, che ha riacceso i timori sull'inflazione dopo i dati
di Italia e Germania superiori alle attese. A Piazza Affari hanno pe-
sato soprattutto energia e banche, mentre hanno retto il risparmio
gestito e il comparto tecnologico.

SETTORI EU: MIGLIORI E PEGGIORI

SETTORE MIGLIORI % SETTORE PEGGIORI %
VENDITE RETAIL 1,26% ASSICURAZIONI -1,38%
MATERIALI DI BASE 0,85% COSTRUZIONI -1,13%
UTILITY 0,40% IMMOBILIARE -1,07%
FTSE MIB: MIGLIORI E PEGGIORI
MIGLIORI VALORE VAR. PEGGIORI VALORE VAR.
TECHNOPROBE 33,02 2,17% TELECOM ITALIA 6,678 -2,58%
CAMPARI 6,128 1,96% BANCO BPM 15,92 -2,06%
B. MEDIOLANUM 23,97 1,74% B. CUCINELLI 81,2 -2,00%

PRINCIPALI NOTIZIE SOCIETARIE

Il risparmio gestito ha sostenuto il listino milanese: Banca Mediola-
num (+1,74%) e FinecoBank (+0,59%) hanno beneficiato dell'awvio
della copertura da parte di JP Morgan con giudizio “overweight”. Tech-
noprobe (+2,17%) ha esteso il rally della vigilia mentre Avio (-0,68%)
ha pagato pegno alle prese di beneficio dopo il balzo innescato marte-
di dalla promozione di Equita e dall'inizio dei lavori per il primo stabi-
limento negli Stati Uniti. In calo Banco BPM (-2,06%), nonostante S&P
abbia alzato il rating a “BBB+" con outlook positivo. Fuori dal paniere
principale, Juventus (-8,85%) ha annunciato una perdita di 66 milioni
e un aumento di capitale fino a 250 milioni, sostenuto da Exor.

ANDAMENTO WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2026
DOW JONES 5138491 0,07% 6,91%
S&P 500 7.71691 0,60% 12,73%
NASDAQ COMP 27.067,30 1,01% 16,46%
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MACROECONOMIA

U'inflazione ha dominato 'agenda macroeconomica. In Italia, la
stima preliminare di settembre ha indicato un aumento dello
0,7% mensile e del 4,2% annuo dell’'indice NIC, contro il 3,3%
di agosto. L'indice armonizzato é salito al 4,1% annuo dal 3,2%,
oltre le attese di mercato. Anche la fiducia ha perso terreno:
quella dei consumatori é scesa a 91,2 da 94,5 punti, mentre l'in-
dice composito delle imprese é calato a 95,9 da 97,0. In Francia
Uinflazione armonizzata ha accelerato al 3,4% annuo dal 2,6%,
mentre in Germania é salita al 3,3% dal 2,9%, leggermente sopra
le attese. Il quadro ha rafforzato 'attenzione sulle prossime mos-
se della BCE dopo i due rialzi dei tassi effettuati durante l'estate.
Dagli Stati Uniti € arrivato un segnale opposto. Il deflatore PCE di
agosto e aumentato dello 0,3% mensile, meno del +0,4% atteso,
mentre il dato core @ cresciuto dello 0,2%. Su base annua il PCE
si @ attestato al 3,4% e il core al 3,0%. | consumi personali sono
balzati dello 0,9% mensile, mentre il PIL del secondo trimestre é
stato rivisto al 2,2% annualizzato dall'1,5%. | dati sull'inflazione
USA hanno ridotto le attese di un nuovo rialzo dei tassi gia a
ottobre.

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute PETROLIO WTI — Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,135 0,948 0,855 178,49 418260 60,490 91,730 99,040

Sul mercato valutario il dollaro ha perso terreno dopo il PCE statuni-
tense pit debole delle attese, mentre l'euro ha recuperato marginal-
mente contro il biglietto verde. La sterlina si é rafforzata dopo la re-
visione al rialzo del PIL britannico del secondo trimestre (dal +0,4%
al +0,5%). Tra le materie prime, il petrolio € salito con i negoziati tra
Stati Uniti e Iran ancora in stallo. L'oro ha recuperato dopa il dato
USA, sostenuto dal calo del dollaro e dalla riduzione delle attese su
un rialzo Fed a ottobre.

OBBLIGAZIONARIO

Sul mercato obbligazionario i rendimenti europei hanno corretto dai
massimi recenti. Il BTP decennale si @ mantenuto intorno al 4,60%
mentre lo spread con il Bund é salito a 101 punti base.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 110,65 119,92 109,14 104,31
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,617% 3,503% 4,003% 4,599% 5,208%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 1011 53,8 1252
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