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CHIUSURA BORSE EUROPEE

FTSE MIB — Ultime sedute EUROSTOXX50 — Ultime sedute

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
FTSE MIB 38.319,89 -0,62% 12,09%
EUROSTOXX50 5.230,19 -0,63% 6,83%
DAX40 23.115,96 -0,58% 16,11%
CAC40 7.626,84 -091% 3,33%
IBEX35 13.480,40 -0,37% 16,26%
FTSEL00 8.559,33 -0,44% 4,73%

In attesa del responso della due giorni di riunioni della Federal
Reserve, le Borse europee hanno chiuso la giornata in rosso nono-
stante lallentamento delle tensioni sull'asse Washington-Pechino.
A preoccupare € l'escalation militare tra India e Pakistan. A Piazza
Affari sotto i riflettori ci sono le societa che hanno alzato il velo sui
dati trimestrali.

SETTORI EU: MIGLIORI E PEGGIORI

SETTORE MIGLIORI % SETTORE PEGGIORI %
MATERIALI DI BASE 0,42% VENDITE RETAIL -2,24%
AUTO 0,09% HEALTH CARE -1,66%
VIAGG 0,07% OlL & GAS -1,04%
FTSE MIB: MIGLIORI E PEGGIORI

MIGLIORI VALORE VAR, PEGGIORI VALORE VAR,
AMPLIFON 1905 275% BUZZI 4674 -351%
ITALGAS 727 139% DIASORIN 9570  -3,04%
B. MEDIOLANUM 1375 103% INTESASANPAOLO 467 -1,99%

PRINCIPALI NOTIZIE SOCIETARIE

Le indicazioni arrivate dai conti anche 0ggi hanno permesso ad Am-
plifon (+2,75%) di registrare la performance migliore all'interno del
paniere delle blue chip. In evidenza anche Italdas (+1,39%), che nei
primi tre mesi ha registrato un balzo dell'utile del 43,5% a oltre 168
milioni, mentre FinecoBank ha segnato un -0,94% nonostante ri-
sultato netto e raccolta in aumento. Il ruolo centrale nel processo
di consolidamento ha permesso a Mediobanca di chiudere con un
+0,59% e di muoversi in controtendenza rispetto al comparto di ri-
ferimento. Seduta in positivo anche per Enel (+0,61%) mentre Terna
e Telecom Italia hanno segnato un -0,98% ed un -0,61%.

ANDAMENTO WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2025
DOW JONES 4108360 0,62% -343%
S&P 500 561766 0,19% -4,49%
NASDAQ COMP 17.635,00 0,31% -8,68%
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MACROECONOMIA

Questa sera i riflettori saranno puntati su Washingtan in attesa del
responso del meeting del FOMC, il braccio operativo della Banca
centrale statunitense. Con i tassi che con tutta probabilita saranno
confermati nel range 4,25-4,5 per cento, grande attenzione sara ri-
volta al “wording” del comunicato ed alle formule che il chairman
Powell utilizzera per descrivere l'attuale contesto e lo scenario futu-
ro. £ probabile Powell continui a citare lincertezza per giustificare la
decisione di questa sera e la volonta di non modificare l'attuale as-
setto di politica monetaria fino a quando i dati non indicheranno la
necessita di intervenire. In qualungue caso, gli strumenti di politica
monetaria non sembrano i piU adatti per affrontare le conseguenze
nedative della guerra commerciale scatenata dallamministrazione
USA. Per quanto riguarda gli altri dati del giorno, le vendite al detta-
glio nel mese di marzo hanno registrato un calo dello 0,1% nellin-
tera Zona Euro ed un -0,5% nel nostro Paese (+1,5% e -2,8% su base
annua). Nel caso dell’Eurozona l'indice condiunturale si € mosso in
linea con le stime mentre per quanto riguarda il dato italiano gli
analisti si aspettavano un +0,2% m/m.

VALUTE E COMMODITIES
EUR/USD — Ultime sedute PETROLIO BRENT — Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,135 0,932 0,850 162,76 339360 32,820 58,510 61,500

L'indice del dollaro fa segnare un +0,3% in attesa di indicazioni da
Washington. Andamento speculare, dopo tre sedute di rialzo, per
['Euro/Dollaro mentre il Dollaro/Yen segna un aumento dello 0,7%.
Dopo il rally diieri, e nonostante il calo maggiore delle stime messo
a segno dalle scorte statunitensi (-2 milioni vs -1,7 milioni), Brent e
WTI scendono rispettivamente dell'1,1 e dello 0,9%. Dopo il nuovo
massimo storico registrato ieri a 3.431 dollari, giornata allinsegna
delle prese di beneficio per loro.

OBBLIGAZIONARIO

Contrazione di quasi 10 punti base per il rendimento del nostro de-
cennale e segno meno, anche se piU contenuto, per o spread con i
titoli tedeschi.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 120,59 131,57 125,47 111,41
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,143% 1,979% 2,697% 3,547% 4,392%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 1076 66 719
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