
In una seduta dove la tecnologia è tornata protagonista a Wall Street 
grazie alla trimestrale di Nvidia, il settore tecnologico si è messo in 
luce anche in Europa. La rappresentante italiana, Stmicroelectronics 
ha concluso al vertice del Ftse Mib. Segue Stellantis, dopo le dichia-
razioni dell’amministratore delegato, Antonio Filosa, sulla saturazio-
ne degli impianti in Francia grazie alla collaborazione con i partner 
cinesi. Bene infine Diasorin dopo la conferma a outperform da parte 
degli analisti di Intermonte. Chiude ultima Hera all’interno di un set-
tore utility debole, così come il settore bancario su cui ha pesato la 
lettura delle minute dell’ultima riunione BCE. 

Ribassi pesanti nelle Borse europee, che si rimangiano quanto di buo-
no fatto nella seduta di mezza ottava. Pesa il posizionamento restrit-
tivo della Bce, ma anche le parole di Donald Trump. Il presidente USA 
ha detto di non avere fretta di terminare il conflitto con l’Iran. Solo l’in-
dice tedesco Dax è riuscito a contenere le vendite grazie alla presenza 
di titoli tech come Sap e Infineon e della difesa come Rheinmetall. 

Nel giorno in cui apre i battenti il simposio di Jackson Hole in Wyo-
ming (ma l’appuntamento clou sarà domani con il governatore del-
la FED, Kevin Warsh), gli investitori europei ricevono brutte notizie 
dalla lettura delle minute dell’ultima riunione della BCE. I membri 
del Consiglio direttivo hanno discusso della necessità di una politi-
ca monetaria “moderatamente restrittiva” per riportare l’inflazione 
all’obiettivo del 2%. Il mercato ritiene così più probabile un rialzo dei 
tassi di interesse nella prossima riunione di settembre. Se a rovinare 
la giornata dei mercati europei è stata la lettura delle minute della 
Banca centrale, a rischiarare quella di Wall Street, almeno sul fronte 
della tecnologia, è stata la trimestrale di Nvidia, pubblicata ieri. In 
particolare la guidance, che prevede un aumento deri ricavi del 70% 
su base annua nell’esercizio fiscale 2025, ha battuto le attese degli 
analisti. Peraltro i dati di Nvidia sono stati accompagnati anche da 
quelli positivi di Salesforce e Crowdstrike. Sul fronte della macroe-
conomia, detto della delusione arrivata con le minute della BCE, gli 
investitori europei hanno dovuto accontentarsi del lieve aumento 
della fiducia GFK dei consumatori tedeschi, a -26,6 da -29,4. Dagli 
Stati Uniti sono invece arrivate le nuove richieste di sussidi di disoc-
cupazione, poco variate a 203.000 da 207.000.

I pochi movimenti sui mercati valutari hanno favorito l’euro, spinto 
dalla lettura delle minute della BCE. Il movimento è rimasto co-
munque contenuto, con il dollaro sostenuto dalla positività filtrata 
dall’andamento del settore tecnologico. Più mosso il mercato del-
le materie prime, dove il dollaro e il petrolio hanno recuperato ter-
reno dopo i recenti ribassi. Il barile di Wti ha rimbalzato fino a 82,5 
dollari mentre quello di Brent si è mosso verso quota 58 dollari. 

SETTORE MIGLIORI %
TECNOLOGIA 1,66%
AUTO 0,74%
BENI E SERV. IND. -0,29%

MIGLIORI VALORE VAR.
STMICROELECTR. 43,575 2,92%
STELLANTIS 4,576 2,58%
DIASORIN 77 1,77%

PEGGIORI VALORE VAR.
HERA 3,786 -3,32%
UNICREDIT 83,42 -3,17%
BANCO BPM 15,925 -2,12%

SETTORE PEGGIORI %
BANCHE -1,84%
UTILITY -1,58%
CIBO E BEVANDE -1,53%

INDICE VALORE VAR % VAR 2026
DOW JONES 53.649,28 0,35% 11,62%
S&P 500 7.725,02 0,64% 12,85%
NASDAQ COMP. 26.487,16 1,37% 13,96%

INDICE VALORE VAR % VAR 2026
FTSE MIB 52.237,40 -1,22% 16,23%
EUROSTOXX50 6.420,87 -0,77% 10,87%
DAX40 26.335,48 0,19% 7,53%
CAC40 8.319,81 -1,68% 2,09%
IBEX35 19.872,10 -0,97% 14,82%
FTSE100 10.790,96 -0,80% 8,66%

BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 80,8 43,2 84,4

EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,554% 3,033% 3,444% 4,064% 4,857%

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 115,88 123,98 116,36 108,73

Debolezza oggi sul mercato obbligazionario europeo, con rendimen-
ti in salita ma con lo spread Btp-Bund che è rimasto sostanzialmen-
te stabile in area 80 punti. 

EUR/USD – Ultime sedute

FTSE MIB – Ultime sedute DAX40 – Ultime sedute

PETROLIO WTI – Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,165 0,936 0,858 185,64 4.647,00 68,695 82,090 86,990
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