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IN PRIMO PIANO - AGENDA

Buone notizie per il settore auto, che potrebbero prospettare anche
un miglioramento dei rapporti tra Stati Uniti e resto del mondo per
Cio che concerne il tema dazi. Donald Trump ha annunciato un al-
leggerimento delle tariffe sui componenti provenienti dall'estero di
automobili prodotte localmente negli Stati Uniti. Per i mercati e la
conferma di un moderato progresso verso condizioni migliori rispet-
to a quelle che hanno preceduto le festivita pasquali. Per quanto
riguarda i dati macroeconomici la diornata odierna sara dedicata
alla misurazione del grado di fiducia nelle nazioni europee e negli
Usa. La rilevazione tedesca (Gfk consumatori) per il mese di maggio
¢ stata gia pubblicata e si € attestata a -20,6, in midlioramento ri-
spetto a -24,5 di aprile ma poco variata rispetto alle attese a -25,6.
Alle 10:00 verranno resi noti l'indice di fiducia delle imprese italiane
e dei consumatori italiani relativi al mese di aprile. In marzo si erano
attestati rispettivamente a 86 e 95. Alle 12:00 l'indice sugli affari
dei consumatori europei di aprile  stimato a 94,5 da 95,2 mentre
la fiducia dei consumatori si dovrebbe attestare a -16,7 da -14,5. Il
rapporto sulla fiducia dei consumatori Usa verra infine pubblicato
alle 16:00 con un consensus che si attesta a 87,7 da 92,9.

VALUTE E COMMODITIES
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EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,139 0,938 0,849 162,30 333140 32975 61,520 64,300

Fase di indecisione sul mercato valutario, con il dollaro che reagisce
ma senza troppa convinzione, in attesa che i supposti passi avanti
nelle relazioni Usa-Cina si concretizzina. La fase di magdiore avver-
sione al rischio, che aveva premiato franco svizzero e yen, sembra
tuttavia ora dietro le spalle. Debole il petrolio in attesa della riunione
dell'Opec+ di settimana prossima.

MERCATO OBBLIGAZIONARIO

Continua la fase di tranquillita sul mercato obbligazionario con i ren-
dimenti che rimangono sostanzialmente stabili. Lo spread tra Btp e
Bund, intanto, ne approfitta per tornare sotto quota 110.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 120,02 131,29 125,21 111,80
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,174% 2,008% 2,751% 3,608% 4,419%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 110,60 64,80 71,70
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MERCATI AZIONARI EUROPEI

FTSE MIB — Ultime sedute

EUROSTOXX50 — Ultime sedute

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
FTSE MIB 37.065,00 0,32% 8,06%
EUROSTOXX50 5.126,00 0,16% 5,02%
DAX 22.506,00 0,41% 12,24%
CAC40 7.501,50 -0,17% 1,58%
IBEX35 13.489,00 0,65% 16,42%
FTSE100 8.448,00 0,27% 3,27%

Dopo il rallentamento di ieri le Borse europee sembrano voler ripren-
dere in mano il trend di recupero che le accompagna dalle festivita
pasquali. | future dei principali listini sono tutti in territorio positivo.
Sul Ftse Mib torna a salire Leonardo dopo una fase di appannamen-
to. Solo una manciata di sei titoli si muove in territorio negativo.

CHIUSURA BORSE ASIATICHE

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
NIKKEI 225 35.839,99 - -10,16%
HONG KONG 21.988,42 0,07% 9,61%
SHANGHAI COMPOSITE 3.286,28 -0,07% -1,95%
NIFTY 50 INDIA 2441790 -0,13% 2,08%
ASX 200 SIDNEY 8.084,00 0,77% -0,79%

L’assenza delle contrattazioni di Tokyo, chiusa per festivita, ha tolto
volumi alla seduta asiatica. Si sono messi in luce in particolare i titoli
del settore auto dopo l'alleggerimento tariffario sui componenti. No-
nostante cio Shanghai ha chiuso in negativo con le attese di nuovi
stimali governativi che per ora sono andate deluse.

CHIUSURA WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2025
DOW JONES 4022759 0,28% -5,45%
58P 500 5.528,75 0,06% -6,00%
NASDAQ COMPOSITE 17.366,13 -0,10% -10,07%

Wall Street ha frenato nella prima seduta della nuova settimana dopo
il bel recupero dell'ottava precedente. A determinare il rallentamento,
tuttavia, non sono stati nuovi interventi di Trump ma la necessita di
fare il punto della situazione. La quale potrebbe registrare un’evoluzio-
ne positiva sia sul fronte del conflitto tra Russia e Ucraina sia sul fronte
dei rapporti con la Cina. Permane lincertezza sul fronte delle big tech
statunitensi, che hanno condotto il Nasdag a terminare le contratta-
zioni in negativo, dopo il nuovo chip presentato da Huawei che sareb-
be in grado di competere con i prodotti di fascia alta degdli Usa.
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