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IN PRIMO PIANO - AGENDA

Da New York, dove é in corso 'Assemblea dell'Onu, e dagli indici
Ism manifatturiero e servizi, sono arrivate ieri le notizie che hanno
piedato gli indici azionari mettendo invece le ali ai rendimenti ob-
blgazionari. Il balzo delle rilevazioni preliminari USA di settembre
aumenta la probabilita di ulteriori rialzi dei tassi di interesse mentre
le dichiarazioni del presidente iraniano Pezeshkian (e la contempo-
ranea uscita dall'aula dellAssemblea Onu dei rappresentanti statu-
nitensi) non depongono a favore di un allentamento del confronto.
Intanto Trump ha accolto Xi Jinping alla Casa Bianca, con proroda
della tregua commerciale fino al 10 dennaio, aprendo a madggiori
speranze per un confronto proficuo. Non basta a far sterzare i merca-
ti finanziari che annunciano anche ogdi una seduta di tensione. Da
monitorare, sul fronte della macroeconomia, la riunione della Banca
nazionale svizzera, attesa confermare i tassi di interesse allo 0% alle
ore 9:30. Alle 10:00 in uscita l'indice Ifo tedesco di settembre, stima-
toa 89,3 da 89,1 per quanto riguarda le aspettative di business, a 89
da 88,5 per la situazione attuale e a 89,1 da 88,8 per la fiducia delle
aziende. In serata importante asta di Buoni del Tesoro Usa a sette
anni con un rendimento dell'asta precedente a 4,512%.

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute PETROLIO WTI — Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,139 0,938 0,860 180,35 431080 64,525 92,760 98,700

Sul mercato valutario il dollaro ieri ha trovato la spinta degli indici
Ism e manifatturiero, in forte rialzo, che depongono a favore di ulte-
riori rialzi dei tassi di interesse da parte della Fed. Solo lo yuan resi-
ste, complice anche l'estensione della tregua commerciale USA-Cina
per due mesi, fino a gennaio. In deciso rialzo il petrolio nella giornata
di ieri con un ritracciamenta stamane.

MERCATO OBBLIGAZIONARIO

Il mercato dei Treasury USA é l'epicentro del terremoto di ieri, con il
quinguennale che si é affacciato sopra il 5% di rendimento. In rialzo
anche il Btp con lo spread versus Bund tarnato sopra quota 90 punti.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 111,32 120,10 110,62 105,05
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,608% 3,553% 3,983% 4,507% 5,056%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 95,30 45,50 111,20
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MERCATI AZIONARI EUROPEI

FTSE MIB — Ultime sedute IBEX35 — Ultime sedute

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
FTSE MIB 51.490,00 -0,58% 14,29%
EUROSTOXX50 6.288,00 -0,58% 7,65%
DAX 25.468,00 -0,55% 3,15%
CAC40 8.085,50 -0,35% -0,84%
IBEX35 19.521,00 -0,60% 12,97%
FTSE1L00 10.741,00 -0,33% 8,05%

Le Barse europee subiscono lincertezza su piu fronti, in primo luodo
quello diplomatico con il vertice USA-Cina e Assemblea dell'Onu a
New York. | future sono tutti nedativi. Soffre di piu il Ftse Mib, che scon-
ta sul comparto bancario il rialzo dei rendimenti obbligazionari e su
quello energetico il ritracciamento mattutino del petrolio.

CHIUSURA BORSE ASIATICHE

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
NIKKEI 225 65.513,99 0,76% 30,14%
HONG KONG 24.735,20 -0,40% -3,49%
SHANGHAI COMPOSITE 3.891,19 -1,15% -1,96%
NIFTY 23.178,45 -1,14% -11,25%
ASX 200 SIDNEY 8.737,00 -0,01% 0,70%

La riapertura di Tokyo dopo tre giorni di festivita ha aggiunto un tono
negativo in piU a uno scenario gia deficitario per le Borse asiatiche.
Il titolo decennale giapponese é volato al massimo degli ultimi 30
anni. Tuttavia proprio il Nikkei & stato l'unico indice a muaversi in
controtendenza, riallineandosi alle sedute passate degli altri indici.

CHIUSURA WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2026
DOW JONES 5151159 -0,68% 717%
S&P 500 7.706,03 -0,75% 12,57%
NASDAQ COMPOSITE 26.936,04 -1,13% 15,89%

Dopo i nuovi massimi Wall Street deve arretrare di fronte alle ottime
rilevazioni degli indici Ism e al rialzo dei prezzi del petrolio, che han-
no innescato una corsa del Treasury ai massimi del 2007. A cid si @
aggiunto, per quanto riguarda le Big Tech, il calo di Amazon e Alpha-
bet dopo l'accoglienza riservata dal mercato all'assistente diditale di
Meta Platforms, Muse, a cui ha fatto seduito l'annuncio da parte di
Mark Zuckerberg, di una versione portatile. Quanto i due concorrenti
di Meta temano il nuovo agente viene sottolineato dal blocco di
Amazon all'accesso di Muse sul suo sito di shopping.
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