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MERCATO OBBLIGAZIONARIO

Morning Meeting

BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 128,20 69,60 80,50

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 116,64 129,48 122,52 110,42

09/04/2025 - Ore 9:00

Un giorno di respiro e i mercati finanziari rischiano di tornare all’in-
ferno. Il rimbalzo delle Borse europee di ieri potrebbe passare nel di-
menticatoio dopo che il presidente degli Stati Uniti, Donald Trump, ha 
aggiunto dazi dell’84% alle importazioni di beni cinesi. Ora i dazi sui 
prodotti dell’ex Celeste Impero raggiungono un sensazionale 104% e 
chissà se la promessa di combattere fino alla fine verrà mantenuta. 
Dunque i mercati finanziari apriranno oggi con questo fardello aggiun-
tivo sulle spalle che non potrà certo essere controbilanciato dai dati 
macroeconomici, peraltro anche oggi poco rilevanti. Da segnalare il 
taglio dei tassi di interesse da parte della Reserve Bank of India, al 6% 
dal 6,25% come da attese, e la fiducia delle famiglia in Giappone nel 
mese di marzo, calata a 34,1 da 34,8 su attese a 34,7. Alle 11:25 terrà 
un discorso Burkhard Balz, della Bundesbank, alle 11:30 verranno dif-
fusi i verbali dell’ultima riunione della BoE, certo poco rilevanti in un 
contesto completamente cambiato. Per gli USA, alle 16:30 le scorte 
di greggio dovrebbero essere aumentate di 2,2 milioni di barili dopo 
+6,165 della settimana precedente. Alle 18:30 parlerà Thomas Barkin 
della Fed, chiudono alle 20:00 i verbali dell’ultima riunione della Ban-
ca centrale americana. 

Movimenti contenuti sul mercato obbligazionario con lo spread Btp-
Bund che sale verso 130 punti e il Bund acquistato su indiscrezioni 
di un possibile accordo di governo in Germania tra Cdu-Csu ed Spd. 

FTSE MIB – Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,106 0,933 0,862 160,48 3.052,90 30,175 58,010 61,370

Dollaro in calo sui mercati valutari contro tutte le principali valute 
dopo l’aumento della pressione tariffaria sulle merci cinesi. A so-
stenere l’euro, la sterlina e lo yen è anche la possibilità di avvio di 
negoziati sul tema dazi tra Stati Uniti e principali partner e alleati. 
Contro lo yen il dollaro si muove sui minimi degli ultimi sei mesi. In 
leggero calo il petrolio.

Il rialzo mostrato ieri in apertura di contrattazioni da Wall Street è 
durato poco. Presto le vendite hanno avuto il sopravvento portan-
do a una chiusura di seduta in forte ribasso ma non drammatico. 
Se da un lato Trump apre alle negoziazioni con i partner commer-
ciali e alleati degli Stati Uniti, dall’altro colpisce duramente la Cina. 
L’altalena della Borsa USA alla fine ha penalizzato ancora una volta 
soprattutto i titoli tecnologici del Nasdaq mentre la old economy 
del Dow Jones Industrial ha contenuto i ribassi al di sotto del punto 
percentuale. 

EUR/USD – Ultime sedute EUR/JPY – Ultime sedute

DAX – Ultime sedute

Si prepara una nuova giornata di passione per i mercati azionari eu-
ropei, che hanno aperto le contrattazioni con i future in forte ribasso. 
Non aiuta il passo avanti compiuto in Germania verso la formazione 
di un governo di coalizione. Sul FTSE Mib non si salva alcun titolo 
dalle vendite con i ribassi più pesanti per Stm, Buzzi e Stellantis.

Borse asiatiche di nuovo in negativo dopo la decisione di Donald 
Trump di triplicare i dazi nei confronti della Cina. Le piazze finanzia-
rie si sono immediatamente volte al ribasso ma non con il panico 
delle sedute precedenti. Solo Sidney è riuscita a limitare i danni con-
cludendo praticamente invariata.  

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
FTSE MIB 31.735,00 -3,49% -7,48%
EUROSTOXX50 4.539,00 -3,49% -7,01%
DAX 19.783,00 -3,22% -1,34%
CAC40 6.867,50 -3,36% -7,00%
IBEX35 11.764,00 -2,63% 1,53%
FTSE100 7.711,50 -2,18% -5,73%

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
NIKKEI 225 31.714,03 -3,93% -20,51%
HONG KONG 20.049,62 -0,39% -0,05%
SHANGHAI COMPOSITE 3.179,67 1,08% -5,13%
NIFTY 50 INDIA 22.492,00 -0,63% -6,14%
ASX 200 SIDNEY 7.404,00 -0,01% -9,13%

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
DOW JONES 37.645,59 -0,84% -11,51%
S&P 500 4.982,77 -1,57% -15,28%
NASDAQ COMPOSITE 15.267,91 -2,15% -20,94%

IN PRIMO  PIANO - AGENDA MERCATI AZIONARI EUROPEI

unicreditgroup.eu/clientsolutions

31735,00

19783,00

160,48

1,106

EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,362% 2,167% 3,033% 3,940% 4,693%
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