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CHIUSURA BORSE EUROPEE

FTSE MIB — Ultime sedute DAX40 — Ultime sedute

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
FTSE MIB 42.314,53 -L11% 23,78%
EUROSTOXX50 5.573,77 -0,92% 13,84%
DAX40 24.401,33 -0,85% 22,56%
CAC40 7.967,72 -0,92% 7,95%
IBEX35 15.602,10 0,11% 34,56%
FTSEL00 9.449,97 -0,62% 15,62%

Wall Street ha virato in nedativo dopo una prima apertura al rialzo
che stava per convincere anche i mercati eurapei a svoltare. Invece
la seduta si chiude al ribasso per tutti, anche per l'lbex che aveva
in precedenza goduto dell'attenzione sul risiko bancario, che vede
coinvolto il Bbva e il Banco Sabadell. In Borsa, la trequa a Gaza ispira
i titoli cementiferi mentre quelli della difesa prendono fiato.

SETTORI EU: MIGLIORI E PEGGIORI

SETTORE MIGLIORI % SETTORE PEGGIORI %
UTILITY 0,67% OlL & GAS -2,29%
IMMOBILIARE 0,66% TECNOLOGIA -1,84%
CIBO E BEVANDE 0,50% MATERIALI DI BASE -1,62%
FTSE MIB: MIGLIORI E PEGGIORI

MIGLIORI VALORE VAR, PEGGIORI VALORE VAR,
ITALGAS 8225  136% STELLANTIS 856 7.27%
SNAM 5164 086% TENARIS 14705 -522%
ENEL 8326  0,75% LEONARDO 529 -465%

PRINCIPALI NOTIZIE SOCIETARIE

Alla fine di una seduta ben poco brillante per le Borse europee e per
Piazza Affari, a emergere sono stati solo i titoli difensivi. Una sola
azione, tra tutte, ha concluso le contrattazioni con un rialzo superiore
al punto percentuale. Si tratta di Italgas che, nelle ultime settimane
dopo la conclusione dell'accordo di acquisizione di 2i Rete, ha vissuto
momenti di elevata volatilita. Stellantis va al tappeto nel momento
in cui finisce al centro delle proteste francesi per la riorganizzazione
di Filosa, che avrebbe dato le leve di potere a troppi ex-Fca, ovvero
italiani. Tensioni che non fanno bene a un produttore gia in difficolta.
L'accordo di tregua a Gaza, invece, penalizza Leanardo e Tenaris.

ANDAMENTO WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2025
DOW JONES 46.22248 0,29% 8,65%
S&P 500 6.698,35 -0,55% 1389%
NASDAQ COMP 22.654,55 161% 17,32%
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MACROECONOMIA

’'assenza dei dati economici provenienti dagli Stati Uniti, a causa
dello shutdown in corso, ha ridotto linteresse per l'ultima seduta
della settimana. La quale avrebbe potuto, in realta, aver un ben di-
verso spessore. Avrebbero dovuto uscire i dati sul mercato del la-
vora Usa, dopo il pessimo risultato di agosto. Bisognera aspettare
almeno una settimana per averli. Tra le comunicazioni in agenda
04gi, rimane da segnalare solo la produzione industriale in Italia nel
mese di agosto, risultata in forte calo (-2,4% m/m) contro attese a
-0,3% e dopo il minimo incremento registrato in luglio (+0,4%). Per
il resto, le uniche note in grado di muovere il mercato sono arrivate
dalla politica e dalla geopolitica. Nel primo caso dettano l'agenda
la Francia, con Macron intenzionato a fare un nuovo tentativo per
la formazione di un governo, e il Giappone, dove la coalizione che
dovrebbe sostenere Sanae Takaichi, sembra perdere pezzi. Sul fronte
della geopalitica, se Trump non si € aggiudicato il premio Nobel per
la pace, € legata alla sua iniziativa la tregua firmata per Gaza che ha
cambiato alcune prospettive in Borsa, almeno temporaneamente.
In calo le azioni del settore difesa, in rialzo quelle legati a una pos-
sibile ricostruzione. Settimana prossima, attenzione al calendario,
con le trimestrali Usa.

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute

USD/JPY — Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,161 0,931 0,870 176,33 4.02850 48,345 59,800 63,560

Sul mercato valutario Ueuro @ rimasto in difesa contro il dollaro Usa,
in attesa di sapere che cosa Macron riuscira a tirare fuori dal cilindro.
Potrebbe essere il sesto primo ministro negli ultimi tre anni. Lo yen ha
invece recuperato terreno dopo che Tetsuo Saito, leader del partito so-
cial-liberale, alleato dei liberaldemocratici di Sanae Takaichi ha dichia-
rato divoler abbandonare la coalizione. Cio renderebbe pit complesso
un ritorno dell’Abenomics, con i suoi effetti espansivi e inflazionistici.
Lo yen incassa in agni caso la peggiore settimana a un anno.

OBBLIGAZIONARIO

L'appuntamento dell'ltalia con il rating di S&P’s non dovrebbe porta-
re cambiamenti, stasera, mentre i dati sulla produzione industriale,
negativi, hanno fatto fare un passo avanti ai rendimenti dei Btp.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 120,56 129,27 122,12 113,05
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,025% 2,164% 2,670% 3,442% 4,367%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 81 49,9 82,1
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