Morning Meeting

28/04/2025 - Ore 9:00

IN PRIMO PIANO - AGENDA

Sotto il segno di Francesco, Donald Trump e Volodymyr Zelensky
hanno dialogato per qualche manciata di minuti all'interno della
Basilica di San Pietro, a Roma, in occasione dei funerali del Papa
giunto dalla “fin del mundo”. Ora per Trump € Putin il “cattivo” che
non vuole la pace. Che si tratti di un passo avanti nella risoluzione
di uno dei temi che da piU tempo angustiano i mercati  ancora
presto per dirlo, ma di sicuro il presidente degli Stati Uniti ha aper-
to diversi spiragli di dialogo. Sul fronte dei dazi, secondo alcune
indiscrezioni non confermate a livello ufficiale, la Cina starebbe
valutando la possibilita di esentare alcune merci statunitensi sot-
toposte alla tariffa del 125% mentre gli Usa proseqguono i collogui
con la Corea del Sud. Uno scenario che, se non mutera improvvi-
samente, potrebbe dare ulteriore spazio di consolidamento alla
ripresa ai listini. Dal punto di vista della macroeconomia, la prima
giornata di una settimana intrafestiva (giovedi é la Giornata dei
lavoratori) non presenta spunti rilevanti. Tra i pochi eventi da se-
dnalare, alle 15:00 un intervento del vicepresidente della Bce, Luis
de Guindos, alle 16:30 l'indice Dallas Fed, alle 18:00 il discorso del
membro della Bundesbank, Sabine Mauderer.

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute PETROLIO WTI — Ultime sedute

Nov

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1135 0,942 0,853 163,13 3.297,60 32,695 63,250 65,980

Pochi movimenti sul mercato dei cambi, dopo una settimana in cui
il dollaro é riuscito a recuperare spazio nei confronti delle altre va-
lute. Intanto in eurozona si fa strada l'ipotesi di un nuovo taglio dei
tassi Bce in giugno, cosa che aiuta il bigllietto verde contro l'euro.
Rimane forte, invece, la posizione dello yen. Recupero anche per i
prezzi del greggio.

MERCATO OBBLIGAZIONARIO

| rendimenti sul mercato obblgazionario si contraggono moderata-
mente con il decennale italiano in area 3,6% e lo spread tra Btp e
Bund che torna verso quota 110.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 120,18 131,45 125,34 111,56
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,174% 2,015% 2,753% 3,591% 4,404%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 109,90 63,80 72,00
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MERCATI AZIONARI EUROPEI

FTSE MIB — Ultime sedute

DAX — Ultime sedute

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
FTSE MIB 36.940,00 0,29% 7,70%
EUROSTOXX50 5.111,00 0,10% 4,71%
DAX 22.430,00 0,15% 11,86%
CAC40 7.490,00 0,17% 1,43%
IBEX35 13.340,00 0,21% 1513%
FTSE100 8.424,50 0,09% 2,98%

Awvio di contrattazioni in leggero rialzo per le Borse del Vecchio conti-
nente. Gli indici attendono nuovi spunti direzionali. Sul Ftse Mib torna
protagonista il risiko bancario con Mediobanca (sotto ops di Banca
Mps) che ha lanciato a sua volta un'ops su Banca Generali. A quidare il
listino @ perd Interpump, promossa dagli analisti di Bnp Paribas Exane.

CHIUSURA BORSE ASIATICHE

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
NIKKEI 225 35.839,99 0,38% -10,16%
HONG KONG 22.020,81 0,18% 9,78%
SHANGHAI COMPOSITE 3.289,39 -0,17% -1,86%
NIFTY 50 INDIA 24448,00 1,29% 1,93%
ASX 200 SIDNEY 8.008,00 0,03% -1,72%

Borse asiatiche incerte all'avvio di settimana. Si @ mossa bene Tokyo
che ha trovato nel settore automobiistico la benzina per salire. Toyo-
ta ha lanciato un buyout del suo produttore di parti auto Toyota In-
dustries, trainando anche gli altri titoli del settore. Poco mossa Shan-
ghai a testimonianza dell'incertezza sulle voci di dialogo con gli Usa.

CHIUSURA WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2025
DOW JONES 4011350 0,05% 5.71%
58P 500 552521 0,74% -6,06%
NASDAQ COMPOSITE 17.382,94 126% -9,08%

Wall Street ha terminato le contrattazioni al rialzo nellultima seduta
della passata settimana, dimostrando tuttavia qualche incertezza
nella prosecuzione del recupero. In tal senso positive sarebbero del-
le conferme sull'esitenza di contatti tra Stati Uniti e Cina. Soprattutto
in assenza, 04gi, di spunti macroeconomici e dalle trimestrali azien-
dali a dare direzionalita ai mercati. Nella parte finale della passata
ottava sono state proprio le trimestrali a essere protagoniste con
i buoni risultati di Alphabet da una parte e le nuove delusioni per
Intel, dall'altra, con un piano di licenziamenti pronto a partire.
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