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Morning Meeting

BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 109,90 63,80 72,00

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 120,18 131,45 125,34 111,56
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Sotto il segno di Francesco, Donald Trump e Volodymyr Zelensky 
hanno dialogato per qualche manciata di minuti all’interno della 
Basilica di San Pietro, a Roma, in occasione dei funerali del Papa 
giunto dalla “fin del mundo”. Ora per Trump è Putin il “cattivo” che 
non vuole la pace. Che si tratti di un passo avanti nella risoluzione 
di uno dei temi che da più tempo angustiano i mercati è ancora 
presto per dirlo, ma di sicuro il presidente degli Stati Uniti ha aper-
to diversi spiragli di dialogo. Sul fronte dei dazi, secondo alcune 
indiscrezioni non confermate a livello ufficiale, la Cina starebbe 
valutando la possibilità di esentare alcune merci statunitensi sot-
toposte alla tariffa del 125% mentre gli Usa proseguono i colloqui 
con la Corea del Sud. Uno scenario che, se non muterà improvvi-
samente, potrebbe dare ulteriore spazio di consolidamento alla 
ripresa ai listini. Dal punto di vista della macroeconomia, la prima 
giornata di una settimana intrafestiva (giovedì è la Giornata dei 
lavoratori) non presenta spunti rilevanti. Tra i pochi eventi da se-
gnalare, alle 15:00 un intervento del vicepresidente della Bce, Luis 
de Guindos, alle 16:30 l’indice Dallas Fed, alle 18:00 il discorso del 
membro della Bundesbank, Sabine Mauderer. 

I rendimenti sul mercato obblgazionario si contraggono moderata-
mente con il decennale italiano in area 3,6% e lo spread tra Btp e 
Bund che torna verso quota 110. 

FTSE MIB – Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,135 0,942 0,853 163,13 3.297,60 32,695 63,250 65,980

Pochi movimenti sul mercato dei cambi, dopo una settimana in cui 
il dollaro è riuscito a recuperare spazio nei confronti delle altre va-
lute. Intanto in eurozona si fa strada l’ipotesi di un nuovo taglio dei 
tassi Bce in giugno, cosa che aiuta il bigllietto verde contro l’euro. 
Rimane forte, invece, la posizione dello yen. Recupero anche per i 
prezzi del greggio. 

Wall Street ha terminato le contrattazioni al rialzo nell’ultima seduta 
della passata settimana, dimostrando tuttavia qualche incertezza 
nella prosecuzione del recupero. In tal senso positive sarebbero del-
le conferme sull’esitenza di contatti tra Stati Uniti e Cina. Soprattutto 
in assenza, oggi, di spunti macroeconomici e dalle trimestrali azien-
dali a dare direzionalità ai mercati. Nella parte finale della passata 
ottava sono state proprio le trimestrali a essere protagoniste con 
i buoni risultati di Alphabet da una parte e le nuove delusioni per 
Intel, dall’altra, con un piano di licenziamenti pronto a partire. 

EUR/USD – Ultime sedute PETROLIO WTI – Ultime sedute

DAX – Ultime sedute

Avvio di contrattazioni in leggero rialzo per le Borse del Vecchio conti-
nente. Gli indici attendono nuovi spunti direzionali. Sul Ftse Mib torna 
protagonista il risiko bancario con Mediobanca (sotto ops di Banca 
Mps) che ha lanciato a sua volta un’ops su Banca Generali. A guidare il 
listino è però Interpump, promossa dagli analisti di Bnp Paribas Exane. 

Borse asiatiche incerte all’avvio di settimana. Si è mossa bene Tokyo 
che ha trovato nel settore automobiistico la benzina per salire. Toyo-
ta ha lanciato un buyout del suo produttore di parti auto Toyota In-
dustries, trainando anche gli altri titoli del settore. Poco mossa Shan-
ghai a testimonianza dell’incertezza sulle voci di dialogo con gli Usa.

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
FTSE MIB 36.940,00 0,29% 7,70%
EUROSTOXX50 5.111,00 0,10% 4,71%
DAX 22.430,00 0,15% 11,86%
CAC40 7.490,00 0,17% 1,43%
IBEX35 13.340,00 0,21% 15,13%
FTSE100 8.424,50 0,09% 2,98%

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
NIKKEI 225 35.839,99 0,38% -10,16%
HONG KONG 22.020,81 0,18% 9,78%
SHANGHAI COMPOSITE 3.289,39 -0,17% -1,86%
NIFTY 50 INDIA 24448,00 1,29% 1,93%
ASX 200 SIDNEY 8.008,00 0,03% -1,72%

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
DOW JONES 40.113,50 0,05% -5,71%
S&P 500 5.525,21 0,74% -6,06%
NASDAQ COMPOSITE 17.382,94 1,26% -9,98%
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EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,174% 2,015% 2,753% 3,591% 4,404%



DISCLAIMER
La presente pubblicazione è redatta da ELP SA (l’Editore), con sede legale in Corso San Gottardo 8/A, 6830 Chiasso, Svizzera, per conto di UniCredit Bank GmbH, Succursale 
di Milano, è indirizzata ad un pubblico indistinto e viene fornita a titolo meramente informativo - promozionale. Essa non costituisce né da parte dell’Editore, né da parte 
dell’emittente/emittenti ivi eventualmente citati, né offerta, né raccomandazione, né consulenza in materia di investimenti per l’acquisto, la vendita o la tenuta degli 
strumenti finanziari ivi menzionati, né è da intendersi, nemmeno in parte, come presupposto di o in connessione a un qualsiasi contratto o impegno di qualsivoglia tipo. 
Le informazioni ivi riportate sono di pubblico dominio e sono considerate attendibili, ma UniCredit Bank GmbH, Succursale di Milano non è in grado di assicurarne l’esat-
tezza, non avendo partecipato alla relativa selezione e revisione. Tutte le informazioni riportate sono date in buona fede sulla base dei dati disponibili, ma sono suscettibili 
di variazioni anche senza preavviso in qualsiasi momento dopo la pubblicazione. Qualsiasi informazione  contenuta nella Pubblicazione relativa a rendimenti passati, 
proiezioni, previsioni, stime o dichiarazioni di prospettive future, così come qualsiasi valutazione o altra informazione dai medesimi ricavata è a scopo esclusivamente 
illustrativo e non è da considerarsi indicatore affidabile di andamenti futuri. L’Editore, UniCredit Bank GmbH, Succursale di Milano e gli emittenti degli strumenti finanziari 
cui fa eventualmente riferimento la Pubblicazione, così come il relativo personale, non rilasciano alcuna dichiarazione e garanzia, né assumono alcuna responsabilità in 
merito alla raggiungibilità o ragionevolezza di qualsiasi previsione ivi contenuta.

Si invita a fare affidamento esclusivamente sulle proprie valutazioni delle condizioni di mercato nel decidere se effettuare un’operazione finanziaria e nel valutare se essa 
soddisfa le proprie esigenze. La decisione di effettuare qualunque operazione finanziaria è a rischio esclusivo dei destinatari della presente informativa. Prima di ogni 
investimento si raccomanda pertanto agli Investitori di informarsi presso il proprio intermediario sulla natura e sul rischio che esso comporta e di prendere visione del 
prospetto di base, dei successivi supplementi al prospetto di base e del documento contenente le informazioni chiave (Key Information Document - KID) degli strumenti 
finanziari disponibile presso il sito web dell’emittente.

UniCredit Bank GmbH, Succursale di Milano e le altre società del Gruppo UniCredit possono detenere ed intermediare titoli delle società menzionate, agire nella loro 
qualità di market maker rispetto a qualsiasi strumento finanziario indicato nel documento, agire in qualità di consulenti o di finanziatori di uno qualsiasi tra gli emittenti 
di tali strumenti e, più in generale, possono avere uno specifico interesse riguardo agli emittenti, agli strumenti finanziari o alle operazioni oggetto della pubblicazione 
od intrattenere rapporti di natura bancaria con gli emittenti stessi. Le informazioni di natura borsistica sui titoli non implicano nel modo più assoluto un giudizio sulla 
società oggetto della pubblicazione. Notizie, dati e grafici riprodotti nella presente pubblicazione sono stati selezionati e inseriti dall’Editore, senza alcun coinvolgimento 
di UniCredit Bank GmbH, Succursale di Milano. La Pubblicazione viene distribuita da UniCredit Bank GmbH, Succursale di Milano tramite sistemi di trasmissione elettronici; 
gli investitori devono pertanto ricordare che i documenti trasmessi tramite tali canali possono essere alterati, modificati durante il processo di trasmissione elettronica 
e che conseguentemente né UniCredit Bank GmbH, Succursale di Milano, né ELP SA e il relativo personale si assumono alcuna responsabilità per qualsiasi differenza 
venisse riscontrata fra il documento trasmesso in formato elettronico e la versione originale. UniCredit Bank GmbH, Monaco, è sottoposta alla vigilanza della Banca Cen-
trale Europea, alla vigilanza della German Financial Supervisory Authority (BaFin). UniCredit Bank GmbH, Succursale di Milano è soggetto vigilato da Banca d’Italia, dalla 
Commissione Nazionale per le Società e la Borsa (CONSOB) e dalla Federal Financial Supervisory Authority (BaFin). Dati e grafici fonte ELP SA (l’Editore).

ISSN 2813-5326

IMPRINT
UniCredit Bank GmbH, Succursale di Milano – Client Solutions
Piazza Gae Aulenti, 4 – Torre C – 20154 Milano
N. Verde: 800-011122 – info.investimenti@unicredit.it – www.investimenti.unicredit.it


