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IN PRIMO PIANO - AGENDA

Il clima si & appesantito nuovamente sui mercati finanziari globali.
Stavolta non sono state tanto le materie prime enerdetiche a de-
terminare la ritirata degli investitori, quanto il rialzo dei rendimenti
obbligazionari. In Europa preoccupa la Francia e il rischio che altri
Paesi vengano contadiati (Italia e Grecia). Negli Stati Uniti aumenta
la concorrenza nella richiesta di finanziamenti da parte delle big tec-
nologiche. Un'ipotesi alternativa, avanzata da alcuni analisti, & che il
mercato stia prendendo beneficio abbassando i prezzi in vista della
stagione delle trimestrali, settimana prossima con i giganti bancari.
Sul fronte della macroeconomia, 0g4gi sara un’altra diornata scarna
di informazioni, anche se parleranno diversi esponenti delle Banche
centrali. Il tema titoli di Stato non sara sicuramente ignorato. Il pri-
mo a pronunciarsi sara Christopher Waller, del board della Fed, alle
10:30, sequira il capoeconomista della BCE, Philip Lane, alle 12:00.
Sempre alle 12:00 si riunira 'Eurogruppo. Alle 12:30 si esprimera
Pill, sequito alle 14:15 da Bailey, della Bank of England. Nel pomerig-
dgio in arrivo dagli USA le richieste iniziali di sussidi di disoccupazio-
ne, stimate a 200.000 da 197.000. Da monitorare l'asta di titoli del
Tesoro USA a 30 anni con rendimento precedente fissato al 5,308%.

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute EUR/JPY — Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,120 0,933 0,848 177,12  4146,30 59310 90,720 103,170

Una nuova sessione a favare di dollaro ha fatto da corollario al rial-
70 dei rendimenti dei titoli di Stato. In particolare le preoccupazioni
maggiori si appuntano sul debito francese. € cosi il cambio EUR/USD
si @ riaffacciato sotto 1,12. Tra le materie prime torna a salire il pe-
trolio con i nuovi attacchi Houthi all’Arabia Saudita, rialzo moderato
dal rilascio di scorte di emergenza da parte dell’AlE.

MERCATO OBBLIGAZIONARIO

Nuovo record per i decennali statunitensi che hanno toccato, nella
seduta di meta settimana, il 5,31% di rendimento. Tensione anche
in Europa con 'Oat francese al 4,87%, massimi dal 2022.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 110,11 120,70 108,69 104,23
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,602% 3,431% 4,034% 4,656% 5,257%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 114,30 61,10 138,40
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MERCATI AZIONARI EUROPEI

FTSE MIB — Ultime sedute DAX — Ultime sedute

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
FTSE MIB 49.365,00 -0,71% 9,57%
EUROSTOXX50 6.160,00 -0,50% 5,46%
DAX 25.116,00 -0,44% 1,73%
CAC40 7.734,50 -0,47% -5,14%
IBEX35 18.970,00 -0,65% 9,78%
FTSE1L00 10.442,50 -0,56% 5,04%

€ in deciso ribasso 'apertura delle principali piazze finanziarie eu-
ropee. Il piU debole & il Ftse Mib che subisce l'effetto congiunto del
rialzo dei prezzi del petrolio e delle tensioni sull'obbligazionario
con l'ampliamento degli spread. Solo tre i titoli in verde all'inizio
della seduta, ma solo Eni mostra un duadagno convincente.

CHIUSURA BORSE ASIATICHE

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
NIKKEI 225 69.042,11 -1,42% 37,15%
HONG KONG 23.865,90 -1,10% -6,88%
SHANGHAI COMPOSITE 3.800,75 -1,08% -4,24%
NIFTY 22.295,90 -1,33% -14,82%
ASX 200 SIDNEY 8.657,00 -0,45% -0,22%

Seduta negativa per tutte le principali Borse dell'Asia, con il ritorno
in campo di Shanghai dopo la chiusura per festivita. 'aumento dei
costi di finanziamento e la battuta d’arresto dei titoli tecnolodici sta-
tunitensi ha messo gli investitori sui listini asiatici di cattivo umore.
Limita i danni solo Sidney.

CHIUSURA WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2026
DOW JONES 5117987 -0,66% 6,48%
S&P 500 7.801,77 -0,22% 13,97%
NASDAQ COMPOSITE 27.538,69 -0,22% 18,49%

Wall Street ha messo fine ieri a una serie di quattro rialzi consecu-
tivi che avevano stupito, considerato linstabilita su diversi fronti. IL
primo, determinante anche per gli altri, il costo dell'energia, con il
petrolio che si mantiene su livelli elevati e una soluzione che in Me-
dio Oriente tarda ad arrivare. Nella parte finale della seduta, U'AIE ha
autorizzato il rilascio di scorte di emerdenza raffreddando l'oro nero
e permettendo alla Borsa USA di recuperare terreno. Sul listino scen-
de SpaceX: la societa di Elon Musk é alla ricerca di finanziamenti per
40 miliardi di dollari per l'acquisto di chip Nvidia.
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