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IN PRIMO PIANO - AGENDA

Wall Street e le Borse europee hanno chiuso la seduta di venerdi
con andamenti contrastanti. Gli indici USA hanno terminato la set-
timana in territorio positivo, mentre dli investitori hanno accolto con
sollievo i toni pib distensivi dedli Stati Uniti nei colloqui commercia-
li con la Cina, cercando al contempo di superare le preoccupazioni
sul credito che giovedi avevano innescato le vendite tra le banche
regionali. Il sedretario al Tesoro USA, Scott Bessent, ha dichiarato di
prevedere un incontro in Malesia con il vicepremier cinese He Lifeng,
con l'obiettivo di scondiurare un nuovo aumento dei dazi contro la
Cina, misura che il presidente Donald Trump ha definito “insosteni-
bile”. Trump ha aggiunto che un vertice con il presidente cinese Xi
Jinping resta possibile entro la fine del mese, mentre le ultime di-
chiarazioni lasciano intendere che la minaccia di tariffe adgiuntive
del 100% contro Pechino, previste per il 1° novembre, potrebbe ri-
entrare. Sul fronte macroeconomico, la giornata odierna si presenta
priva di dati di rilievo, complice lo shutdown del doverno USA, che
continua a ritardare la pubblicazione di diverse statistiche. Guardando
ai prossimi diorni, l'attenzione sara rivolta a venerdi, quando il Bureau
of Labor Statistics pubblichera i dati sull'inflazione USA di settembre.

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute WTI = Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,166 0,925 0,869 17568  4.257,00 50,480 56,620 60,740

Sul mercato valutario, il cambio EUR/USD si mantiene in area 1,16,
mentre gli operatori attendono i dati dell'inflazione USA di settem-
bre che verranno rilasciati venerdi e osservano gli sviluppi dei col-
loqui tra USA e Cina. Lato materie prime, il petrolio WTI scambia
sui livelli piU bassi da giugno, a causa delle preoccupazioni per l'au-
mento dell'offerta globale. L'oro si mantiene oltre i $4.200 l'oncia.

MERCATO OBBLIGAZIONARIO

Spread BTP-Bund in area 77 punti, mentre il rendimento del decen-
nale italiano € al 3,33%. Yield dellOAT a 10 anni al 3,36%. Negli
Stati Uniti, il Treasury a dieci anni segna un rendimento del 4,02%.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 121,43 129,90 122,93 113,39
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,010% 2,119% 2,579% 3,353% 4,310%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 77,20 53,10 77,70
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MERCATI AZIONARI EUROPEI

FTSE MIB — Ultime sedute

DAX — Ultime sedute

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2025
FTSE MIB 41.880,00 0,97% 22,10%
EUROSTOXX50 5.665,00 0,84% 16,06%
DAX 24.170,00 0,94% 20,54%
CAC40 8.237,00 0,54% 11,54%
IBEX35 15.678,00 0,80% 3531%
FTSE100 9.427,50 0,40% 15,24%

Le Borse europee hanno iniziato la prima seduta di contrattazioni
della settimana allinsegna dei rialzi. A Piazza Affari, nei primi minuti
di scambi, sono partite bene Banca Popolare di Sondrio, BPER Ban-
ca e Leonardo. In coda invece Campari e Recordati. Ferrari ancora in
focus: Berenberg ha tagliato il prezzo obiettivo da 484 a 399 euro.

CHIUSURA BORSE ASIATICHE

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2025
NIKKEI 225 49.185,50 3,37% 23,29%
HONG KONG 25.841,46 2,35% 28,82%
SHANGHAI COMPOSITE 3.858,20 0,48% 1511%
NIFTY 50 INDIA 25.897,00 0,54% 8,15%
ASX 200 SIDNEY 9.039,00 -0,03% 10,94%

Il Nikkei e balzato di oltre il 3%, superando per la prima volta i
49.000 punti, dopo l'accordo di coalizione tra il Partito Liberal De-
mocratico e il Japan Restoration Party. In Cina, il PIL é cresciuto del
4,8% a/a nel Q3 (5,2% nel Q2), mentre la produzione industriale &
cresciuta del 6,5% a/a a settembre (stime al 5%, 5,2% ad agosto).

CHIUSURA WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2025
DOW JONES 4619061 0,52% 8,57%
58P 500 6.664,01 0,53% 13,30%
NASDAQ COMPOSITE 2267997 0,52% 17,45%

Gli indici azionari USA hanno terminato la seduta di venerdi con se-
gni positivi. Per quanto riguarda i singoli titoli, le azioni Zions Ban-
corp hanno segnato un +5,84%, recuperando solo parzialmente il
crollo di oltre il 13% registrato giovedi. Jefferies Financial ha qua-
dagnato quasi il 6% dopo la flessione di giovedi, causata dal coin-
voldimento della societa nel crollo del produttore di ricambi auto
First Brands Group. American Express e volata di oltre il 7% dopo
che la societa ha annunciato un aumento dei ricavi e utili, grazie
allaumento delle spese dei titolari di carte e delle commissioni.
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