Morning Meeting

24/04/2025 - Ore 9:00

IN PRIMO PIANO - AGENDA

Le precisazioni dellamministrazione Usa sul dialogo con la Cina
hanno lasciato qualche dubbio su un avvicinamento immediato per
il semplice fatto che il primo passo € atteso da parte dell'ex Celeste
impero, cosa che il leader Xi Jinping ha nedato finora di voler fare.
L'attesa, in ogni caso, & sempre medlio dell'escalation in essere pri-
ma di Pasqua. Inoltre sono in corso i colloqui per arrivare ad accor-
di commerciali con le sindole nazioni. Primo in lista e il Giappone.
In questa fase di calma apparente trovano spazio i dati economici.
Dopo i Pmi, pubblicati ieri, la prima rilevazione di oddi € arrivata
dalla Francia. U'indice di fiducia dei consumatari francesi in aprile
e rimasto stabile a 92 mentre le stime si attestavano a 91. Alle ore
10:00 dalla Germania arrivera l'indice Ifo, sempre relativo al mese di
aprile. Anche in questo caso sono attesi degli arretramenti: a 85 da
87,7 per le aspettative di business, a 85,5 da 85,7 per la situazione
attuale e a 85,1 da 86,7 per la fiducia delle aziende. Alle 14:00 par-
lera il presidente della Bundesbank, Joachim Nadel. In pomeriggio
alle 14:30 le nuove richieste di sussidi di disoccupazione Usa sono
previste a 222.000 da 215.000, mentre gli ordinativi di beni durevoli
sono previsti in salita del 2,1% in marzo da 0,9% di febbraio.

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute EUR/GBP — Ultime sedute

.....

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,135 0,939 0,855 162,04 332900 33,290 62,610 65,470

Sul mercato valutario il biglietto verde riesce a conservare i guada-
gni di inizio settimana su tutte le altre principali valute, sebbene
rimanga vicina ai livelli minimi degli ultimi mesi. Se il nuovo corso
dellamministrazione Usa dovesse consolidarsi il dollaro potrebbe
innescare un recupero sulle altre monete. Per il petrolio, attenzione
allo scontro in coso nell'Opec+ tra il Kazakistan e gli altri produttori.

MERCATO OBBLIGAZIONARIO

Il mercato obbligazionario consolida l'arretramento dei rendimenti
registrato nella prima parte della settimana, con o spread tra Btp e
Bundtra 110 e 115 nel momento in cuiiniziano le aste di fine mese.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 119,79 131,38 125,02 110,83
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,191% 2,031% 2,785% 3,614% 4,421%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 112,00 67,60 73,90
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MERCATI AZIONARI EUROPEI

FTSE MIB — Ultime sedute

DAX — Ultime sedute

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
FTSE MIB 35.870,00 -0,17% 4,58%
EUROSTOXX50 5.030,00 -0,20% 3,05%
DAX 22.055,00 -0,18% 9,99%
CAC40 7.382,50 -0,35% -0,03%
IBEX35 13.136,00 0,06% 13,37%
FTSE100 8.402,50 -0,01% 2,71%

l'avvio di contrattazioni per le Borse europee appare stentato nella
quarta seduta della settimana, con il solo Ftse Mib a salvarsi in apertu-
ra. Brilla STM dopo i risultati trimestrali, cosi come Saipem ed Eni, che
ha confermato i piani di buyback. Ancora debole il settore difesa con
Leonardo e lveco. Attenzione, 04gi, all Assemblea dei soci Generali.

CHIUSURA BORSE ASIATICHE

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
NIKKEI 225 35.039,15 0,49% -12,17%
HONG KONG 21.823,94 -1,13% 8,79%
SHANGHAI COMPOSITE 3.29841 0,06% -1,59%
NIFTY 50 INDIA 24255,10 -0,23% 1,28%
ASX 200 SIDNEY 7.996,00 0,01% -1,87%

Le Borse asiatiche hanno vissuto una seduta contrastata, con Tokyo
che si & messa in luce sostenuta dai titali tech e automobilistici.
Bene anche la Borsa di Shanghai mentre a Hong Kong sono arrivate
vendite, cosi come sulla Borsa indiana, queste ultime determinate
da un attentato terroristico nel Kashmir.

CHIUSURA WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2025
DOW JONES 30.606,57 107% -6,00%
58P 500 5.375,86 167% -8,60%
NASDAQ COMPOSITE 16.708,05 2,50% -1348%

Donald Trump lascia un po’ di spazio sul palcoscenico alle trimestrali
statunitensi, che rincuorano gli investitori dopo le passate difficili setti-
mane. Persino Tesla é salita, nonostante risultati non proprio brillanti,
sulla promessa di Musk di ridurre il suo impegno con il Dipartimento
per l'efficienza Usa. Oggi a pubblicare i dati di bilancio sara il colosso
tecnologico Alphabet, la casa madre di Google, che dovrebbe riportare
ricavi a 89,32 miliardi di dollari e utili per azione a 2,02 dollari. Pubbli-
chera anche Intel con stime rispettivamente a 12,25 miliardi e 0,0033
dollari e un possibile annuncio di 20.000 licenziamenti.
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