
STMicroelectronics (+2,3%) ha beneficiato della tenuta di un com-
parto tecnologico che ha capitalizzato le rassicurazioni del CEO di 
Nvidia sulla domanda di chip legata all’intelligenza artificiale. Pry-
smian (+0,66%) ha annunciato una partnership con Rio Tinto per 
fornire cavi in alluminio a basse emissioni a un data center Amazon 
in Ohio. Inoltre, il titolo ha incassato la promozione a “outperform” 
annunciata dagli analisti di Intermonte. ENI (-0,58%) e Generali 
(-1,97%) si sono mosse sulla scia dei rispettivi comparti di riferi-
mento. In rosso anche le aziende di pubblica utilità (-2% per Enel) e 
le banche (-2,14% per Intesa Sanpaolo). 

Nonostante la nuova discesa del prezzo del petrolio, che allenta la 
pressione sui prezzi, le Borse europee hanno terminato l’ultima se-
duta della settimana con il segno meno. L’andamento dei listini nel 
corso del pomeriggio ha registrato un peggioramento dopo l’avvio 
delle contrattazioni a Wall Street. A Milano il tech ha resistito, men-
tre utility, assicurazioni e banche hanno pesato sul listino.

Nell’Eurozona la bilancia delle partite correnti a luglio ha registra-
to un surplus di 27,6 miliardi di euro nel dato destagionalizzato, 
inferiore ai 30,7 miliardi attesi e ai 35,1 miliardi precedenti. Su 
base dodici mesi l’avanzo è sceso a 282 miliardi, dai 298 miliar-
di e dall’1,9% di un anno prima. Negli Stati Uniti la produzione 
industriale è rimasta invariata ad agosto, contro il +0,3% atte-
so e dopo il +0,2% di luglio. La manifattura ha ceduto lo 0,3%, 
mentre estrazione e utility sono salite rispettivamente dello 0,1% 
e dell’1,8%. Nel complesso, la produzione industriale è risultata 
superiore dell’1,4% rispetto a un anno prima. Il tasso di utilizzo 
della capacità è rimasto al 76,3%, poco sotto il 76,4% previsto e 
3,1 punti sotto la media di lungo periodo. Intervenuta all’Ecofin 
di Dublino, Christine Lagarde ha ribadito che i tassi BCE non si 
muovono automaticamente con petrolio e gas e che la risposta 
resterà basata sull’insieme dei dati. Inoltre, la presidente ha defi-
nito “misurato” l’approccio dell’istituto. L’appuntamento clou del-
la prossima settimana è con gli indici PMI in versione preliminare 
di Zona Euro, Gran Bretagna e Stati Uniti. 

L’euro ha perso terreno sul dollaro, scivolando sotto 1,15. Lo yen si 
è indebolito fino ai minimi delle ultime due settimane sul biglietto 
verde dopo il rialzo dei tassi all’1,25% deciso dalla Bank of Japan, 
accolto dal mercato come una stretta priva di seguito immediato 
per via dei due voti contrari. Il petrolio è sceso per la terza seduta 
consecutiva, con il Brent avviato alla prima perdita settimanale in 
tre settimane: il ripristino parziale dell’oleodotto saudita Est-Ovest 
ha ridotto il premio sull’offerta.

SETTORE MIGLIORI %
TECNOLOGIA 0,19%
HEALTH CARE -0,49%
OIL & GAS -0,70%

MIGLIORI VALORE VAR.
STM 43,43 2,30%
PRYSMIAN 122,45 0,66%
BRUNELLO CUCINELLI 79,00 0,59%

PEGGIORI VALORE VAR.
STELLANTIS 4,20 -5,23%
UNICREDIT 81,13 -3,05%
HERA 3,60 -3,02%

SETTORE PEGGIORI %
AUTO -3,24%
TELECOM -3,20%
BANCHE -2,22%

INDICE VALORE VAR % VAR 2026
DOW JONES 51.546,01 -0,45% 7,25%
S&P 500 7.621,46 -0,21% 11,34%
NASDAQ COMP. 26.384,92 -0,13% 13,52%

INDICE VALORE VAR % VAR 2026
FTSE MIB 51.545,25 -1,60% 14,69%
EUROSTOXX50 6.236,20 -1,37% 7,68%
DAX40 25.304,06 -1,60% 3,32%
CAC40 8.065,02 -1,49% -1,04%
IBEX35 19.513,80 -1,60% 12,75%
FTSE100 10.654,33 -1,50% 7,28%

BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 91,2 48,7 104,5

EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,633% 3,523% 3,924% 4,436% 5,035%

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 111,81 120,40 111,41 105,81

Lo spread Btp-Bund si è allargato oltre quota 90 punti base, con il ren-
dimento del decennale italiano salito sopra il 4,4%. Il differenziale fran-
cese Oat-Bund si è spinto oltre 100 punti base, ai massimi dal 2012.

EUR/USD – Ultime sedute

FTSE MIB – Ultime sedute EUROSTOXX50 – Ultime sedute

PETROLIO WTI – Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,147 0,945 0,857 179,87 4.390,00 66,800 97,260 104,680
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