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CHIUSURA BORSE EUROPEE

FTSE MIB — Ultime sedute DAX40 — Ultime sedute

INDICE VALORE VAR % VAR 2026
FTSE MIB 52.332,55 1,01% 16,44%
EUROSTOXX50 6.311,31 0,68% 8,98%
DAX40 25.523,86 0,64% 4,22%
CAC40 8.170,05 0,66% 0,25%
IBEX35 19.797,20 0,70% 14,38%
FTSEL00 10.644,42 0,33% 7,18%

Le Borse europee hanno invertito la rotta all'ultima seduta della set-
timana. Nella manovra si € distinto il Ftse Mib, migliore tra i grandi
indici dell'area. L'inversione non € stata solo nel segno delle Borse
(da - a +) ma anche nel contenuto dei rialzi. Le societa e i settori
che nei giorni precedenti avevano zavorrato gli indici 0ggi li hanno
invece trainati al rialzo.

SETTORI EU: MIGLIORI E PEGGIORI

SETTORE MIGLIORI % SETTORE PEGGIORI %
TELECOM 1,68% CHIMICA -0,78%
BANCHE 1,02% CIBO E BEVANDE 0,38%
VIAGG 0.77% HEALTH CARE -0,30%
FTSE MIB: MIGLIORI E PEGGIORI

MIGLIORI VALORE VAR, PEGGIORI VALORE VAR,
AVIO 291 389% SAIPEM 4313 -124%
PRYSMIAN 12725 2,95% LOTTOMATICA 2733 -062%
INWIT 653 275% CAMPAR 5722 -0,38%

PRINCIPALI NOTIZIE SOCIETARIE

Dei tre migliori titoli di 0ggi sul Ftse Mib solo Inwit era gia presente
ieri. L'inversione di tendenza non ha quindi scalfito il rimbalzo del
titolo della societa delle torri di comunicazione. Prysmian invece ri-
parte, alleggerito dall'arretramento del petrolio, importante fattore
di produzione del gruppo. Avio, ieri tra i peggiori, 04di e leader del
listino. La differenza 'hanno fatta i conti e i diversi buy giunti dagli
analisti. In coda il settore petrolifero con Saipem (ma anche €ni ha
perso terreno), Lottomatica che ieri aveva indossato la madlia rosa e
Campari, impegnata in una fase di saliscendi su un supporto tecnico
importante.

ANDAMENTO WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2026
DOW JONES 52.540,18 0,91% 9,31%
S&P 500 7.663,32 0,94% 11,95%
NASDAQ COMP 2637568 1,13% 13,48%
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MACROECONOMIA

Allultimo rintocco della settimana Wall Street si é risvegliata e
ha cercato di riscattare un’ottava di ribassi. Il bilancio complessi-
V0 rimane negativo ma la seduta odierna ha corretto parte dei cali
precedenti, nonostante la pubblicazione dei dati sull'inflazione USA
abbia confermato che la FED, nella riunione di settimana prossima,
rialzera con una probabilita elevata (al 70% secondo il consensus)
i tassi di interesse. | prezzi al consumo negli Stati Uniti hanno acce-
lerato in agosto a +0,4% m/m da +0,1% precedente e delle attese,
mentre il dato core si é attestato a +0,3% m/m da +0,2%. In rialzo
anche le aspettative di inflazione a 5 anni elaborate dall’Universita
del Michigan, salite in lettura preliminare per settembre a +3,4%
da +3,3%, mentre le aspettative di inflazione correnti, sempre ela-
borate dallistituto, hanno accelerato a +4,6% da +4% contro stime
a +4,2%. A fronte di questi dati, a sostenere i mercati e arrivato un
arretramento del prezzo del petrolio che mal si concilia con quanto
sta accadendo in Medio Oriente. Tuttavia, il report mensile dell'Aie
ha gettato acqua sul fuoco riducendo le stime di domanda, a fronte
di previsioni di un rallentamento dell'economia. Inoltre gli investitori
guardano agli incontri che le monarchie del Golfo avranno con espo-
nenti iraniani nel corso del fine settimana.

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute PETROLIO WTI — Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,161 0,947 0,859 17834 441260 65,070 99,640 104,980

Il dollaro ha guadagnato terreno oggi nei confronti dell'euro, in vista
di un rialzo dei tassi di interesse FED che diventa piU probabile setti-
mana prossima e che era meno scontato dai mercati. Contro Lo yen,
invece, il biglietto verde deve cedere (anche la BoJ dovrebbe rialzare
i tassi settimana prossima). Inversione per il petrolio che arretra sen-
sibilmente dopo la carsa compiuta nel resto della settimana. L'Aie
ha previsto una riduzione della domanda di petrolio per lanno in
corso di 2,5 milioni di barili al giorno.

OBBLIGAZIONARIO

Nuovi segnali di tensione sui mercati obbligazionari. La riapertura
dei Btp a 3 e 7 anni ha visto 04gi le aste andare deserte, dopo i rialzi
dei rendimenti della vigilia. Spread in area 85.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 112,52 120,56 112,41 106,30
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,643% 3,362% 3,802% 4,373% 5,047%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 84,8 45 92,3
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