Le borse Ue sperano nella tregua https://edicoladigitale.milanofinanza.it/class/article/357859

(PRPI)

IL SEGRETARIO AL TESORO BESSENT APRE UNO SPIRAGLIO SUI DAZI: PIAZZE EUROPEE IN RIPRESA

Le borse Ue sperano nella
tregua

Primo Piano

Anche Musk si schiera contro contro le tariffe. Il Ftse Mib recupera il 2,4% trainato da Leonardo e
dai titoli finanziari. Spread in contrazione a 122. Ma la volatilita rimane a livelli preoccupanti

di Marco Capponi Alle fila di quanti si oppongono ai dazi di Donald
Trump si aggiunge il piu improbabile degli

antagonisti: Elon Musk che non solo, secondo quanto svelato dal Washington Post, sta provando gia da
giorni (senza esito) a far tornare il presidente sui suoi passi, ma che ieri ha anche apostrofato il

consigliere commerciale di Trump, Peter Navarro, dandogli del «cretino».

Curioso che i segnali di rottura tra l'inquilino della Casa Bianca e il responsabile del dipartimento per
I'Efficienza governativa (Doge) e ceo di Tesla siano arrivati proprio nel giorno in cui le borse hanno

tentato il rimbalzo dopo tre sedute di profondo rosso. Certo, un collegamento diretto tra i mal di pancia
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di Musk e 'andamento dei mercati azionari non c'e, ma la suggestione e potente. Piu in generale, ieri
sulle borse si sono sprigionate due forze che hanno spinto il vento nella stessa direzione. Da un lato, piu
tecnico, un ritorno dei grandi investitori agli acquisti dopo tre sedute di passione, approfittando delle
valutazioni dei titoli sgonfiate. In questo senso, bisognera vedere se il trend proseguira anche oggi o se
la seduta di ieri e stata un fuoco di paglia.

Dall'altro lato, sicuramente piu psicologico, ieri gli investitori potrebbero aver offerto alla Casa Bianca un
segnale di buona volonta: se Trump fara un passo indietro sui dazi, il mercato potrebbe tornare a
premiarlo con un recupero piu veloce del previsto.

E da Washinton qualche segnale di buona volonta e in effetti arrivato, con il segretario del Tesoro Scott
Bessent che ha dichiarato come I'amministrazione Trump sia aperta a negoziare per ridurre i dazi,
affermando che gli Stati Uniti potrebbero «concludere alcuni buoni accordi». Ha quindi aggiunto che
circa 70 Paesi sono pronti a negoziare con gli Stati Uniti. Per tutta risposta, ieri le borse euorpee hanno
viaggiato col vento in poppa. Il Ftse Mib ha chiuso le negoziazioni in rialzo del 2,4% a 33.657 punti, al
termine di una seduta in cui aveva riconquistato anche quota 34.000 punti. Con le sole eccezioni di Eni
(-1,3%) e Stellantis (-0,8%, si veda l'articolo di pagina 13) tutti i titoli del listino hanno chiuso sopra la
parita. Anche con guadagni importanti: Leonardo, maglia rosa del martedi, ha guadagnato il 7,5%,
seguito da una raffica di finanziari tra cui Unipol (+7,3%), Banca Mediolanum (+5,4%), Fineco (+5,3%),
Nexi (+5,1%), e da titoli esposti al commercio internazionale come Moncler (+4,8%), Campari (+4%) e
Buzzi (+3,9%). Anche sull'obbligazionario si & respirata un’aria di ripresa: lo spread tra Btp decennale e

Bund tedesco di pari durata si € infatti ristretto da 125 a 122 punti base.

Toniche anche le altre piazze europee, che curiosamente si sono mosse tutte intorno al +2,5%. Lo Stoxx
600 si & aggiudicato la maglia rosa arrivando al 2,7%.

Mentre sulle borse americane, partite lancia in resta, a meta seduta era tornata aria di volatilita
estrema. L'S&P 500, che nella fase iniziale delle contrattazioni aveva toccato i 5.260 punti, a meta seduta
viaggiava tendenzialmente positivo ma sulle montagne russe. Sorte analoga toccava al Dow Jones e al

Nasdagq, scivolato addirittura in terreno negativo.

Mentre |'Asia, prima vittima del crollo di lunedi, ha mostrato ancora una volta segnali altalenanti: il
Nikkei ha messo a segno un robusto rimbalzo del 6%, mentre 'Hang Seng di Hong Kong, reduce da un

pesantissimo -13%, ha registrato un piu timido +1,5%.

A farla da padrona e stata ancora una volta la volatilita: I'indice Vix, che nel corso della giornata aveva
toccato un minimo di 36 punti, a meta seduta viaggiava intorno ai 44. Il livello di 30 punti, per il Vix,

viene considerato come la soglia di allerta per quanto riguarda la volatilita.

Giornata di recupero anche per l'oro, tornato sopra i 3.000 dollari I'oncia (+1%). Segno meno infine per il
petrolio, incapace di recuperare terreno dopo le pesanti perdite d'inizio settimana. Il Wti trattava
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intorno ai 60 dollari al barile, il Brent vicino ai 64. (riproduzione riservata)
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TRA | TITOLI PIU PENALIZZATI (E PIU GENEROSI) SPICCANO AZIMUT, BANCA IFIS ED ENI

Che occasioni dopo il sell-off

Analisi Tecnica

Dopo le vendite indiscriminate dei giorni scorsi molte azioni di Piazza Affari presentano ricchi
dividendi oltre che buone potenzialita di rimbalzo. Finanziari in pole position, con un occhio ai
multipli

di Fausto Tenini | mercati azionari sono stati scioccati nelle ultime
sedute dalle mosse dellamministrazione
statunitense, ma non tutto il male vien per nuocere. Nel caso di una schiarita (un inizio di trattative per
I'eliminazione o una riduzione) sul fronte complicato dei dazi internazionali, gli indici azioni potrebbero
rimbalzare velocemente, anche senza riuscire a riagganciare i precedenti massimi relativi. Per quanto
riguarda il Ftse Mib si segnala che le recenti forti vendite hanno spinto gli indicatori in zona estrema: lo
Rsi a 14 giorni € a quota 21, toccato a marzo 2020, e anche su base settimanale il livello, vicino a 35,
denota eccesso di vendite.

In tal senso puo essere utile scattare la fotografia delle azioni italiane che in queste ultime sedute (con
dati aggiornati alla chiusura di lunedi 7 aprile) esprimono il livello maggiore di sottovalutazione in
termini di indicatori tecnici. Dalla selezione si escludono le societa con una capitalizzazione o una
liquidita degli scambi troppo bassa, nonché i titoli che presentano rapporto prezzo/utile eccessivamente

elevato, elemento che pud minare un pronto tentativo di recupero.

Un utile indicatore derivato dall'analisi tecnica, spesso utilizzato per identificare lo stato del mercato, o
dei singoli titoli azionari in questo caso, € lo Rsi a 14 sedute giornaliere, in grado di normalizzare (tra 0 e
100) rispetto al passato le oscillazioni dei sottostanti analizzati, per avere una chiara fotografia in merito
alla pressione di vendita e acquisto. Ricercando le azioni piu penalizzate, vengono identificate solo
quelle che (in aggiunta agli altri filtri prima indicati) evidenziano un Rsi a 14 giorni inferiore a 25, dove
pit e basso il valore piu la pressione di vendite si & concretizzata. Le migliori opportunita potrebbero
risiedere nelle azioni con p/e piu sostenibili (inferiori a 10), Rsi piu basso (eccesso di vendite) e

rendimento da dividendo piu consistente.

Tra i casi piu evidenti Azimut Holding sembra in tal senso interessante, grazie all'elevato livello di

ipervenduto raggiunto affiancato dal p/e atteso particolarmente a sconto e dal dividendo elevatissimo,
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vicino al 9% annuo. Un altro titolo finanziario ben posizionato secondo la logica descritta € Banca Ifis: il
dividendo e del 10% annuo, affiancato da un p/e atteso ancora piu basso rispetto al primo titolo citato,
con una pressione di vendite nelle ultime sedute molto consistente. Eppure, escludendo tale sell-off, il
titolo Banca Ifis quotava a ridosso dei massimi del precedente decennio, confermando una solida
struttura grafica.

Molto robusta anche la dinamica di medio periodo di Banca Generali, in parita da inizio anno come
performance complessiva, anche se come dividendo paga meno; sempre in ambito finanziario, anche se
con meno pressione di vendita, si segnalano Mediobanca, Intesa Sanpaolo e Bper, che potrebbero
tentare di rientrare nel pattern precedente al sell-off in caso di miglioramento del sentiment
internazionale in merito alla questione dazi. In ambito energetico, Eni pud a sua volta rappresentare
un’‘opportunita, anche per via del sell-off sul petrolio, oltre che sull'asset class azionaria. Interessante il
test a ridosso dei 12 euro, i minimi degli ultimi 2 anni, con il titolo che paga oltre '8% alle attuali
quotazioni.

Tra gli industriali da segnalare De Longhi (altissimo livello di ipervenduto) mentre Brembo e Piaggio
evidenziano una struttura grafica di medio periodo ancora non invitante, con problematiche presenti
prima del recente sell-off. (riproduzione riservata)
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LA GIORNATA DEI MERCATI

| Principali azioni estere quotate in Italia, Europa e Usa
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