
Sul paniere delle blue chip, seduta positiva per i titoli del lusso: In-
tesa Sanpaolo (-0,37%) ha confermato il rating “buy” su Cucinelli 
(+1,75%) e Citigroup ha fatto lo stesso con Moncler (+1,16%). In at-
tesa di novità dal fronte geopolitico, denaro anche su Avio (+1,14%) 
e Leonardo (+1,10). Amplifon (+1,5%) ha invece capitalizzato le pro-
spettive positive derivanti dall’integrazione con GN Hearing. Stellan-
tis (-1,77%) e Unipol (-2,81%) hanno pagato pegno all’andamento 
dei rispettivi comparti a livello europeo. Sul completo, Pirelli ha se-
gnato un -1,29% dopo l’annuncio del rafforzamento della catena di 
controllo guidata da Marco Tronchetti Provera al 29,9% del capitale. 

Dopo alcune sedute positive, oggi le Borse europee hanno chiuso in 
rosso. La performance peggiore è stata registrata da Francoforte, pe-
nalizzata dal comparto auto. Gli investitori restano cauti in attesa di 
conoscere gli sviluppi dei colloqui diplomatici sulla questione USA-Iran 
e, nel contempo, cresce l’aspettativa per l’incontro di questa settimana 
tra il presidente americano Trump e il suo omologo cinese Xi Jinping.

Dopo che ieri l’ISTAT ha stimato il deficit/PIL al 3,1% per il 2025, 
confermando di fatto la procedura di infrazione dell’UE, per l’Ita-
lia è arrivata una buona notizia. L’OCSE oggi ha rivisto al rialzo le 
previsioni di crescita del PIL per quest’anno (+0,9% contro +0,5% 
precedente) e tenuto ferme quelle per il 2027 (+0,6%). L’istitu-
to di Parigi ha tuttavia aumentato le stime dell’inflazione per il 
prossimo anno dal 2,2% al 2,6%, lasciando invariate le proiezioni 
per il 2026 al 3%. In mattinata è stato pubblicato l’indice PMI 
manifatturiero dell’Eurozona per il mese di settembre, stabile a 
52,7 punti. Il dato risulta in linea con le rilevazioni precedenti, 
ma migliore delle attese pari a 52,6. Numeri positivi anche per 
l’indice dei direttori degli acquisti del settore servizi, che questo 
mese è aumentato da 51,6 a 53 punti superando il consensus di 
51,4. L’indice composito, che combina servizi e manifatturiero, è 
risultato pari a 53,1. Il numero è in crescita rispetto ai 52 punti 
della rilevazione precedente e oltre le attese, fissate a 51,7. Me-
glio del previsto anche i dati statunitensi, con il manifatturiero 
salito a 57 punti e il PMI del terziario a 58,7 punti.

Il dollaro si è rafforzato per la quarta seduta consecutiva, portandosi 
sui livelli più alti da luglio. L’EUR/USD ha ceduto terreno nonostante 
i dati sull’attività economica dell’Eurozona superiori alle attese. Gior-
nata altalenante per il petrolio: il Brent è sceso in mattinata sull’au-
mento dell’offerta dal Golfo e sulle speranze legate ai colloqui tra 
Stati Uniti e Iran, per poi tornare sopra i 100 dollari dopo l’avverti-
mento degli Houthi contro un intervento americano nello stretto di 
Bab el-Mandeb. L’oro ha chiuso in calo di quasi il 2%.

SETTORE MIGLIORI %
OIL & GAS 1,33%
TECNOLOGIA 0,00%
BENI E SERV. IND. -0,13%

MIGLIORI VALORE VAR.
ENI 24,04 2,82%
BRUNELLO CUCINELLI 81,32 1,75%
AMPLIFON 11,82 1,50%

PEGGIORI VALORE VAR.
UNIPOL 26,97 -2,81%
A. GENERALI 43,24 -2,30%
STELLANTIS 4,14 -1,77%

SETTORE PEGGIORI %
ASSICURAZIONI -1,64%
COSTRUZIONI -1,30%
AUTO -1,25%

INDICE VALORE VAR % VAR 2026
DOW JONES 51.576,42 -0,55% 7,31%
S&P 500 7.719,33 -0,58% 12,77%
NASDAQ COMP. 26.964,88 -1,03% 16,02%

INDICE VALORE VAR % VAR 2026
FTSE MIB 51.987,49 -0,21% 15,67%
EUROSTOXX50 6.299,82 -0,39% 8,78%
DAX40 25.410,63 -0,66% 3,76%
CAC40 8.123,41 -0,39% -0,32%
IBEX35 19.632,20 -0,62% 13,43%
FTSE100 10.705,26 -0,03% 7,79%

BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 92,6 44,9 107,9

EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,608% 3,594% 3,993% 4,486% 5,044%

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 111,41 120,13 110,71 105,25

Giornata priva di particolari spunti sul mercato secondario dei titoli di 
Stato. Sia il rendimento del BTP a 10 che lo spread con i titoli tedeschi 
non hanno fatto registrare variazioni di rilievo. 

EUR/USD – Ultime sedute

FTSE MIB – Ultime sedute DAX40 – Ultime sedute

PETROLIO WTI – Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,139 0,940 0,860 180,37 4.315,90 65,000 92,740 103,000
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