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IN PRIMO PIANO - AGENDA

| principali indici azionari USA ed europei hanno chiuso la seduta di
venerdi in prevalente ribasso. A pesare sulle Borse sono stati i segna-
li di debolezza dell'economia statunitense. Le vendite al dettadlio di
luglio sono diminuite a sorpresa, mentre la fiducia dei consumato-
ri dellUniversita del Michigan é peggiorata in agosto. Sul fronte ge-
opolitico, Stati Uniti e Iran rilanciano il braccio di ferro sul controllo
dello Stretto di Hormuz, mentre ogdi scade il termine di 60 diorni
previsto dal memorandum di Islamabad. Il presidente Donald Tru-
mp ha minacciato di dichiarare lo Stretto territorio statunitense,
mentre Teheran ha respinto le sue dichiarazioni. Sul fronte dei dati
macroeconomici, gli investitori saranno concentrati prevalentemen-
te sudli Stati Uniti per lindice manifatturiero New York Empire Sta-
te (agosto) e lindice NAHB (adosto). In serata saranno diffusi i Net
Long-term TIC Flows di giugno. Lato Banche centrali, da segnalare
lintervento del capoeconomista della BCE Philip Lane (11:30). Guar-
dando al resto della settimana, gli operatori attenderanno i verbali
della Fed (mercoledi) e gli indici PMI globali. Sul fronte delle trime-
strali, gli investitori guarderanno i risultati di Home Depot (martedi),
Target, Lowe (mercoledi), Alibaba, Walmart e Ross Stares (giovedi).

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute WTI = Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,159 0,940 0,855 18432 445330 65940 81,750 88,300

Sul mercato valutario, il cambio EUR/USD prosegue al rialzo, raggiun-
gendo area 1,1590, mentre il biglietto verde é stato penalizzato dal
peggioramento dei dati economici diffusi venerdl. Sul fronte delle
materie prime, il petrolio WTI si mantiene in area 82 dollari al ba-
rile, mentre gli operatori restano in attesa di sviluppi sul fronte geo-
politico. Oggi scade infatti la tregua di 60 diorni tra Stati Uniti e Iran.

MERCATO OBBLIGAZIONARIO

Spread BTP-Bund in area 76 punti, mentre il rendimento del decen-
nale italiano € al 3,98%. Yield del Gilt a dieci anni al 5,02%. Negli
Stati Uniti, il Treasury a 10 anni segna un rendimento del 4,68%.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 116,51 124,34 116,73 108,67
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,508% 2,968% 3,362% 3,978% 4,797%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 76,40 41,50 82,80
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MERCATI AZIONARI EUROPEI

FTSE MIB — Ultime sedute DAX — Ultime sedute

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
FTSE MIB 53.845,00 0,25% 19,51%
EUROSTOXX50 6.574,00 0,26% 12,55%
DAX 26.551,00 0,19% 7,54%
CAC40 8.652,50 0,14% 6,11%
IBEX35 20.225,00 0,10% 17,05%
FTSE100 10.813,50 0,29% 8,78%

Borse europee positive in avvio. A Piazza Affari, da monitorare Banca
MPS, con I'AD Lovaglio che ha ribadito la necessita di preservare l'inte-
grita della banca. Da sequire BFF Bank, mentre prende forma lipotesi
di uno spezzatino e avanza il progetto di cartolarizzazione di crediti
da €1,2 mld, con diversi fondi interessati alle tranche piU rischiose.

CHIUSURA BORSE ASIATICHE

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
NIKKEI 225 69.220,25 0,74% 37,51%
HONG KONG 25.526,28 1,63% -0,41%
SHANGHAI COMPOSITE 3.973,17 117% 0,11%
NIFTY 50 INDIA 24.460,00 0,10% -6,93%
ASX 200 SIDNEY 9.013,00 -0,07% 3,88%

Borse dell'Asia-Pacifico in generale rialzo. Nel Q2 'economia giappo-
nese ha registrato una crescita dell'1,1% su base annualizzata, man-
cando le aspettative di una crescita del 2%. Il dato precedente € sta-
to rivisto lievemente al rialzo, dall'1,8% all'1,9%. Si tratta del primo
trimestre completo che tiene conto dellimpatto della guerra in Iran.

CHIUSURA WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2026
DOW JONES 5373241 -0,20% 11,80%
S&P 500 7.785,76 -0,17% 13,74%
NASDAQ COMPOSITE 26729,16 -0,28% 15,00%

| principali indici azionari USA hanno chiuso la seduta di vener-
di in ribasso. Tra i sindoli titoli, Reddit € balzata di oltre il 12%, ai
massimi da fine luglio scorso, dopo l'annuncio del suo ingresso
nell'indice S&P 500 al posto di AvalonBay Communities a partire
da domani, martedi 18 agosto. Applied Materials ha ceduto oltre il
5%, nonostante il produttore di apparecchiature per semiconduttori
abbia pubblicato risultati trimestrali superiori alle attese. A pesa-
re sul titolo sono state le valutazioni raggiunte, dal momento che
le azioni hanno raddoppiato il proprio valore dallinizio dell'anno.
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