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IN PRIMO PIANO - AGENDA

Wall Street e le Borse europee hanno terminato la seduta di vener-
di con andamenti opposti. Gli indici azionari USA hanno chiuso in
moderato rialzo, quidate dal Nasdaqg dopo le previsioni positive su-
gli utili di Amazon, mentre la crescente incertezza su ulteriori tagli
dei tassi di interesse da parte della Federal Reserve e il prolundarsi
dello shutdown del doverno ha raffreddato il sentiment. Intanto, al-
cuni funzionari della Fed hanno smorzato l'ottimismo su un ulteriore
allentamento, facendo eco alle dichiarazioni del presidente Powell,
secondo cui un taglio a dicembre non e affatto scontato. Questa
settimana gli operatori cercheranno di capire lo stato di salute del
mercato del lavoro USA attraverso il rapporto sulloccupazione di
ADP, mentre dli indici ISM svolgeranno un ruolo chiave nell'aiutare gli
investitari a stimare lattivita manifatturiera e dei servizi. Fronte dati
macro, in mattinata gli investitori monitoreranno gli indici PMI ma-
nifatturiero delle principali economie dell'Eurozona, Gran Bretagna e
Stati Uniti. Per gli USA verra diffuso anche [ISM manifatturiero. Lato
Banche centrali, da segnalare gli interventi dei memobri della Federal
Reserve Daly (19:00) e Cook (20:00). Sul fronte dei risultati societa-
ri, gli operatori guarderanno la trimestrale di Palantir Technologies.

VALUTE E COMMODITIES
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EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,154 0,928 0,878 177,92  4.02950 48595 61,450 65,270

Sul valutario, il cambio EUR/USD rimane impostato al ribasso,
mentre il dollaro é sostenuto dalle incertezze sui tagli ai tassi da
parte della Fed e dall'accordo tra USA e Cina. Lato materie prime,
il WTI recupera terreno dopo che 'OPEC+ ha deciso di sospende-
re gli aumenti della produzione nel primo trimestre del 2026 e di
aumentare la produzione di 137mila barili al giorno a dicembre.

MERCATO OBBLIGAZIONARIO

Spread BTP-Bund in area 72 punti, mentre il rendimento del decen-
nale italiano € al 3,36%. Yield dellOAT a 10 anni al 3,41%. Negli
Stati Uniti, il Treasury a dieci anni segna un rendimento del 4,08%.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 121,42 129,31 122,53 112,75
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,040% 2,158% 2,619% 3,364% 4,290%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 72,00 50,20 78,80
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MERCATI AZIONARI EUROPEI

FTSE MIB — Ultime sedute

DAX — Ultime sedute

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2025
FTSE MIB 42.875,00 0,04% 25,00%
EUROSTOXX50 5.673,00 0,07% 16,23%
DAX 24.079,00 0,19% 20,08%
CAC40 8.130,00 -0,02% 10,10%
IBEX35 16.014,00 0,08% 38,21%
FTSE100 9.761,50 0,16% 19,33%

Le Borse europee hanno iniziato la prima seduta di contrattazioni
della settimana all'insegna della cautela. A Piazza Affari, nei primi
minuti, sono partite bene Saipem, ENI e Pirelli. Focus su Campari
dopo che la GAdF ha esequito un sequestro preventivo del valore di
1,3 miliardi di euro nei confronti della holding di controllo Lagfin.

CHIUSURA BORSE ASIATICHE

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2025
NIKKEI 225 52.411,34 0,00% 31,37%
HONG KONG 26.169,03 1,01% 30,45%
SHANGHAI COMPOSITE 3.976,52 0,55% 18,64%
NIFTY 50 INDIA 25.902,00 -0,01% 8,12%
ASX 200 SIDNEY 8.892,00 -0,12% 9,13%

Indici azionari asiatici con segni misti. Borsa cinese in rialzo, nono-
stante lattivita manifatturiera del Paese abbia subito un rallenta-
mento a ottobre: il RatingDog PMI si € attestato a 50,6, al di sot-
to del 50,9 previsto e in calo rispetto al 51,2 di settembre. Ferme
invece le negoziazioni in Giappone, in quanto giornata di festivita.

CHIUSURA WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2025
DOW JONES 4756287 0,09% 11,80%
58P 500 6.840,20 0,26% 16,30%
NASDAQ COMPOSITE 2372496 0,61% 22,86%

Gli indici azionari USA hanno chiuso la seduta di venerdi in mo-
derato rialzo. Amazon & balzata di oltre il 9% all'indomani dei ri-
sultati trimestrali sopra alle attese e alla crescita della divisione
AWS. Apple in lieve calo (-0,38%), nonostante i conti trimestrali
superiori alle stime. Ulteriore seduta nedativa per Meta Platforms
(-2,72%), in scia al crollo di oltre I'11% redistrato giovedi, mentre
gli investitori rimangona scettici riguardo i massici piani di spesa
in 1A. Netflix (+2,74%) in focus dopo l'annuncio dello split aziona-
rio 10 a 1 e lofferta per alcune attivita di Warner Bros Discovery.
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