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Quattro Banche centrali
in una settimana

La settimana delle Banche centrali arriva quasi inaspet-
tata sui mercati finanziari, in tutt'altre faccende affaccen-
dati. Nulla dovrebbe cambiare. Né per la Bank of Japan
che aprira le danze mercoledi (tassi allo 0,5%), né per la
Banca nazionale svizzera giovedi (tassi allo 0,5%), né per
la Bank of England, sempre giovedi (tassi al 4,5%), né infi-
ne per la Federal Reserve, di nuovo mercoledi con tassi di
interesse al 4,5%. Eppure da quest’ultimo appuntamen-
to qualcosa di diverso potrebbe arrivare. Jerome Powell e
colleghi dovranno tenere conto di alcuni dati economici
poco edificanti sulleconomia USA e diffonderanno anzi
loro stessi le nuove proiezioni economiche. Gli operatori di

mercato si aspettano una riapertura dei banchieri centrali
alla possibilita di due tagli di interesse nel corso dell'anno,
evento che potrebbe almeno in parte riequilibrare il deficit
accumulato da inizio anno dagli indici di Wall Street. Tru-
mp permettendo, ovviamente. Intanto in Europa i mercati
volano, scavando un solco di 15 punti percentuali da ini-
zio anno con la Borsa USA. Venerdi l'azionario europeo ha
chiuso con forti rialzi innescati dall'accordo raggiunto in
Germania tra il partito dei Verdi e il cancelliere in pectore,
Friedrich Merz, sul maxi piano di investimenti per infra-
strutture e difesa da 1.000 miliardi di euro che passera
alla prima approvazione al Bundestag questo martedi.

LA SETTIMANA DI MERCATO

Ftse Mib 38.655,30 0,16%
DAX 22.986,82 -0,10%
Eurostoxx50 5.404,18 -1,17%
S&P 500 5.638,94 -2,27%
Nasdaq 100 19.704,63 -2,46%
Euro/Dollaro 1,0870 0,30%
Euribor 3 Mesi 2,478 -2,71%

13,07% 13,89%
15,46% 28,16%

10,38% 8,39% A\V4
-4,13% 10,20% A\V4
-6,22% 10,65% A\V4
4,98% -0,16%

-8,70% -36,91% AV

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:35 del 17/03/2025
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SOTTO | RIFLETTORI

Piovono soldi sul settore difesa e su Leonardo

Piovono miliardi sul settore della difesa in Europa. Il riar-
Mo € appena partito anche se gli investimenti nel settore
sono aumentati da quando é scoppiata la guerra tra Russia
e Ucraina. Ora che Trump, consapevole di non poter copri-
re due fronti (la preoccupazione principale é la Cina) vuo-
le che gli europei si difendano da soli, nellUnione si parla
apertamente di piani di riarmo (ReArm Europe). In Germa-
nia, in chiusura di settimana passata, i Verdi hanno dato il
via libera all’accordo con la Cdu/Csu e 'Spd per un piano
di investimenti da 1.000 miliardi di euro nei prossimi dieci
anni per rafforzare le difese tedesche, sostenuto dal pros-

SELEZIONE CERTIFICATI UNICREDIT

Dopo la lunga corsa non é facile trovare occasioni a buon
prezzo tra i certificati che hanno tra i sottostanti l'azio-
ne Leonardo. Tralasciando le opzioni pi0 rischiose, come
il DEOOOHC1C525, lattenzione potrebbe concentrarsi sul

simo cancelliere Friedrich Merz. Tra i beneficiari del clima
bellico c’é ovviamente Leonardo, che ha aggiornato il suo
piano industriale al 2029 presentato un anno fa. Secondo
le nuove previsioni, derivate dalle numerose joint-venture
avviate dalla societa quidata da Roberto Cingolani, gli ordini
dovrebbero arrivare a 26,2 miliardi di euro nel 2029 da 20,9
del 2024 con ricavi a 24 miliardi di euro da 17,8 miliardi.
Nel complesso, nei cinque anni che mancano al 2029, gli
ordini per Leonardo dovrebbero raggiungere i 118 miliardi
di euro da 106 precedenti con un tasso di crescita annuo
composto (CAGR) del 13,1%.

DEOOOHC1C558 che, in sette mesi, ha le potenzialita per
padare 7 premi da 1,3 euro e quota sotto la pari, a 93,90.
Nel complesso il rendimento che si potrebbe ottenere alla
scadenza finale supera i 15 punti percentuali.

DEOOOHDYJ4D1 Leonardo, Stellantis, STM Cash Collect WO 21/10/2027
DEOOOHC1C525 Leonardo, Nexi, STM Cash Collect Step D.  16/10/2025
DEOOOHC1C558  Diasorin, Leonardo, Stellantis — Cash Collect Step D.  16/10/2025

ABC CERTIFICATE

| Certificati d’investimento possono dividersi in due macro
categorie: a capitale protetto e a capitale condizionata-
mente protetto. Fanno parte di questa seconda tipologia
gli strumenti che forniscono una protezione del capitale a
patto che vengano rispettate alcune condizioni. Quando si
prendono in esame i Certificati a capitale condizionatamen-
te protetto la prima cosa a cui guardare € la profondita della
Barriera rispetto allo Strike iniziale: piU la Barriera € profonda
minore ¢ il rischio. Il permanere delle quotazioni del sotto-
stante sopra la soglia Barriera € la condizione per ottenere
una protezione del capitale. La Barriera pud essere di due
tipi: americana o europea. La prima viene misurata in conti-
nuo durante la vita del Certificato, la seconda solo alla data
di rilevazione finale.

21,08112,22125745€ 11,59416,721114,15975 € 1,03 € 96,77 €
8,08218,73131,795 € 4,849215,238 119,077 € 130€ 7394 €
129,1018,082113564€  77,4614,849218,1384 € 130€ 93,90 €

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 08:40 del 17/03/2025

— GRAFICO LEONARDO
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47,20 47,54 1891 82,03%

Fonte dati: Bloomberd, dati aggiornati alle 16:14 del 23/02/2023
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UN’ESIGENZA, DIVERSE SOLUZIONI

CASH COLLECT MAXI PREMIO

| Certificate Cash Collect Worst Of Autocallable Step-Down  valore iniziale). Da dicembre 2025, questi prodotti possono
prevedono un Maxi Premio iniziale incondizionato. Inoltre,  essere rimborsati anticipatamente se il titolo peggiore quota
padano premi trimestrali se lazione con la performance  ad un livello pari o superiore al livello di rimborso anticipato
pedgiore ha un valore pari o superiore alla Barriera (55% del ~ (che diminuisce del 5% ogni due date di 0sservazione).

DEOOOUG2X4D6  Cash Collect Maxi Premio MPS, Bavyer, Kering 6,406 EUR, 20,73 EUR, 247,4 EUR 55% 15EUR 3,70 EUR 105,50 EUR
DEOOOUG2X486  Cash Collect Maxi Premio  BPER, Intesa Sanpaolo, Stellantis 6,428 EUR, 4,422 EUR, 12,662 EUR 55% 12 EUR 1,65EUR 100,81 EUR
DEOOOUG2X4A2  Cash Collect Maxi Premio AMD, ASML, Intel 111,1 USD, 723,6 EUR, 20,97 USD 55% 12 EUR 190 EUR 96,66 EUR

FIXED CASH COLLECT

| Certificate Fixed Cash Collect pagano premi fissi mensili in- premio; se il valore del sottostante € inferiore a questo livello,
condizionati e, a scadenza, prevedono due possibili scenari:  viene corrisposto un valore pari alla performance del sotto-
se il valore del sottostante € pari o superiore rispetto al livello  stante senza padare ['ultimo premio.

barriera, lo strumento rimborsa [Importo nominale oltre al

DEOOOUGRYGS2 SeDeX Fixed Cash Collect Ferragamo 7,665 EUR 3,99575 EUR (55%) 0,50% 97,45 EUR
DEOOOUG2YGQ6  SeDeX Fixed Cash Collect Telecom ltalia 0,3054 EUR 0,16797 EUR (55%) 0,48% 101,11 EUR
DEOOOUGRYGTO  SeDeX Fixed Cash Collect Tesla 336,51 USD 185,0805 USD (55%) 0,87% 89,52 EUR

CASH COLLECT ALL COUPON

Questi prodotti permettono di ricevere premi trimestrali  incassati. Dal dicembre 2024 questi Certificate possono
guando il titolo con la performance peggiore ha un valore  essere rimborsati anticipatamente (ed il livello per otte-
pari o superiore al livello barriera (55% del valore inizia-  nere il rimborso diminuisce del 5% ogni due date di 0s-
le). L'effetto memoria permette di recuperare i premi non  servazione).

DEOOOHD7RL94 SeDeX Cash Collect All Coupon AMD, American Airlines, Tesla 128,67 USD, 9,26 USD, 191,76 USD 55% 2,93% 95,10 EUR
DEOOOHD7RLD7 SeDeX Cash Collect All Coupon AMD, Intel, Nvidia 128,67 USD, 18,99 USD, 98,91 USD 55% 1,99% 94,19 EUR
DEOOOHD7RLCY SeDeX Cash Collect All Coupon Eni, Intesa Sanpaolo, STM 14,216 EUR, 3,455 EUR, 26,86 EUR 55% 1,68% 95,72 EUR

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:10 del 17/03/2025

| PROSSIMI APPUNTAMENTI

DATA LUOGO EVENTO

18.03.2025 \Webinar Le migliori soluzioni di investimento per ricercare cedole e rendimento - 17:30-18:30
21.03.2025 Napoli Unicredit @Investing Napoli 2025 - 09:00-18:00
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L'ANGOLO DELLA LEVA

Nio: sednali positivi in attesa della trimestrale

Nio potrebbe essere a un punto di volta di medio termine.  L'accelerazione oltre i 4,5 dollari ha permesso il completa-
Nella settimana in cui la casa automabilistica comunicherai  mento di un doppio minimo sul daily chart. Chiusure di otta-
dati trimestrali, le azioni potrebbero dare sequito ai segnalidi  vaoltre i 5,4 dollari aprirebbero la strada a recuperi ancor piu
rafforzamento tecnico emersi nell'ultimo periodo. Da febbra-  sostanziosi, con target prima a 6 e poi a 7,7 dollari. In questa
io le quotazioni hanno rotto al rialzo la trendline discendente  direzione potrebbero andare strategie long aperte a 4,49 dol-
ottenuta con i top del 9 dicembre 2024 e 6 gennaio 2025.  lari e aventi stop a 3,99 dollari.
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49 7,7 3,6 12,39% 58,77 4,59
Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 09:12 del 17/03/2025

SOLUZIONI LONG SOLUZIONI SHORT

DEOOOUG1Y478 5,6 4,058227 USD 0,771 EUR DEOOOHD1IWZPO 15 8,098204 USD 3,02 EUR

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:12 del 17/03/2025
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Obbligazioni.UniCredit™
in nedoziazione diretta
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TASSO FISSO 4,50% ANNUO LORDO CUMULATIVE
CALLABLE IN EUR 10.03.2038 - IT0005638371

Nuove 0bbligazioni UniCredit in negoziazione diretta su MOT e Bond-X

Le nuove Obbligazioni UniCredit S.p.A. a Tasso Fisso 4,50% annuo lordo Cumulative Callable in Euro 10.03.2038 emesse da UniCredit
S.p.A., in nedoziazione diretta sul MOT (Borsa Italiana) e Bond-X (EuroTLX), permettono di ottenere al rimborso il 100% del Valore
Nominale, pari a 1.000 EUR, magdgiorato degli interessi maturati a tasso fisso pari al 4,50% annuo lordo liquidati in un'unica soluzione,
a scadenza o alla data prevista per il rimborso anticipato su facolta dellEmittente, salvo il rischio di credito dell’Emittente.

LEmittente ha la facolta, a marzo di ogni anno da marzo 2026 a marzo 2037, con un preavviso di 15 giorni, di terminare anticipatamente
le Obbligazioni e rimborsarle al 100% del Valore Nominale maggiorato degli interessi lordi al tasso fisso annuo pari al 4,50% moltiplicato
per il numero di anni trascorsi dall’'emissione.

Salvo rimborso anticipato, alla scadenza (10 marzo 2038), 'Importo di Rimborso sara pari al 100% del Valore Nominale, pari a 1.000
EUR, maggiorato degli interessi lordi al tasso fisso 4,50% annuo moltiplicato per 13 anni (complessivamente pari a 585 EUR lordi).

Dal 10 marzo al 26 marzo 2025, in base alle condizioni di mercato ed in linea con il regolamento del mercato di riferimento (MOT e
BOND-X), la quotazione in offerta sara pari al Prezzo di Emissione. A sequire, le quotazioni varieranno in base alle condizioni di mercato
di volta in volta in essere e pertanto potranno essere differenti rispetto al Valore Nominale e/o al Prezzo di Emissione.

Le Obbligazioni sono soggette al rischio di credito dell’Emittente ed al rischio di fluttuazioni di prezzo sul mercato secondario.
Linvestitore @ esposto al rischio di perdita anche totale del capitale investito.

ISIN IT0005638371
Emittente UniCredit S.p.A.
Prezzo di Emissione 100% del Valore Nominale

Valore Nominale

a Investimente minimo EUR 1.000 per Obbligazione
Data di Emissione 10 marzo 2025
Data di Scadenza 10 marzo 2038

Tasso Fisso 4,50% annuo lordo padato in un’unica soluzione al rimborso

Tasso di Interesse (al rimborso anticipato a discrezione dell'Emittente o a scadenza)

Importo di rimborso a scadenza 100% del Valore Nominale, salvo il rischio di credito dellEmittente
Negoziazione MOT (Borsa ltaliana) e Bond-X (EuroTLX)
Aliquota fiscale 26%

State per acquistare un prodotto che non & semplice e puo
essere di difficile comprensione.

[ ] [ ]
Scopri la gamma completa su investimenti.unicredit.it 'l UnlcrEd't
800.01.11.22 - info.investimenti@unicredit.it

Messaddio pubblicitario. State per acquistare un prodotto che non & semplice e pud essere di difficile comprensione. Questo annuncio ha finalita pubblicitarie ed & pubblicato da UniCredit
Bank GmbH - Succursale di Milano, membro del gruppo UniCredit. UniCredit Bank GmbH - Succursale di Milano é soggetto regolato dalla Banca Centrale Europea, Banca d’Italia, Commissione
Nazionale per le Societa e la Borsa e BaFin. Le Obbligazioni emesse da UniCredit S.p.A. sono negoziate sul mercato MOT di Borsa Italiana e Bond-X di EuroTLX dalle 09.00 alle 17.30. Prima
di ogni investimento leggere il Prospetto di Base, i relativi supplementi al Prospetto di Base e le Condizioni Definitive disponibili sul sito www.investimenti.unicredit.it/IT0005638371
al fine di comprendere a pieno i potenziali rischi e benefici connessi all'investimento. Il programma per l'emissione di Euro Medium Term Note e strumenti di tipolodia obbligazionaria
& stato approvato da Consob, BaFin o CSSF e passaportato presso Consob. U'approvazione del Prospetto di Base non € da intendersi come approvazione dei titoli offerti o ammessi alla
negoziazione in un mercato regolamentato. In relazione alle conoscenze e all'esperienza, alla situazione finanziaria e agli obiettivi di investimento, le Obbligazioni strutturate potrebbero
risultare non adeguate per tutti gli investitori. Si invitano pertanto gli investitori a rivolgersi ai propri consulenti prima di effettuare U'investimento. Il rendimento pud variare in funzione del
prezzo di negoziazione sul MOT e Bond-X (Borsa Italiana). Questo annuncio non costituisce un'offerta di vendita né una sollecitazione all’investimento. La restituzione del capitale nominale
a scadenza non protegge gli investitori dal rischio di inflazione.
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