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IN PRIMO PIANO - AGENDA

Come da attese, la Federal Reserve ha annunciato di aver alzato
i tassi d'interesse portandoli nell'intervallo 3,75-4%. L'aumento
di 25 punti base, approvato allunanimita, era ampiamente pre-
visto per contrastare un'inflazione ancora sopra il tardet del 2%,
spinta anche dall'aumento dei carburanti a causa delle tensioni
in Iran. Il neo-presidente Kevin Warsh e la magdioranza del FOMC
stimano almeno un altro rialzo entro l'anno. La decisione non &
ovviamente piaciuta a Donald Trump, gia contrariato dalla propo-
sta europea di far diventare il Canada il primo “membro associa-
to” dell'UE. Per quanto riguarda l'agenda macroeconomica, alle
11:00 Eurostat pubblica il dato definitivo sull’inflazione dell’Euro-
zona di agosto: la stima flash aveva indicato un’accelerazione al
3,3% annuo, dal 2,9% di luglio, con la componente core al 2,4%.
Alle 13:00 arriva la decisione della Bank of England sui tassi men-
tre nel pomerigdio dagli USA sono in arrivo le nuove richieste
settimanali di sussidio di disoccupazione, l'indice manifatturiero
della Fed di Philadelphia, i permessi edilizi ed il dato che misura
l'avvio di nuovi cantieri residenziali.

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute PETROLIO BRENT — Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,148 0,946 0,857 178,70 434950 64,285 100,720 103,940

Il dollaro si mantiene sui massimi da sette settimane dopo il rial-
70 dei tassi della Fed. Tra le materie prime, Brent e WTI registrano
un indebolimento dopo l'offerta saudita di nuovi carichi attraver-
so 'Oman, che attenua i timori sull'offerta. Segno meno anche
per il Gas Naturale quotato ad Amsterdam mentre ['oro recupera
terreno.

MERCATO OBBLIGAZIONARIO

Sul mercato obbligazionario, il BTP decennale rende il 4,37% e il
Bund il 3,51%, con lo spread attorno a 87 punti base. Il quadro resta
condizionato dal rialzo dei tassi deciso dalla Fed.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 11241 120,53 112,24 106,00
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,682% 3,421% 3,844% 4,375% 5,008%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 85,90 45,60 95,80
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MERCATI AZIONARI EUROPEI

FTSE MIB — Ultime sedute DAX — Ultime sedute

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
FTSE MIB 52.237,00 0,48% 15,95%
EUROSTOXX50 6.328,00 0,51% 8,34%
DAX 25.863,00 0,45% 4,75%
CAC40 8.172,00 0,35% 0,22%
IBEX35 19.683,00 0,07% 13,91%
FTSE100 10.730,50 0,30% 7,94%

In linea con l'andamento dei future a Wall Street, i listini europei si ap-
prestano ad aprire in progresso. A Piazza Affari riflettori puntati su Intesa
Sanpaolo, che ha incassato il via libera preventivo dell'lvass per le quote
in Generali legate all'Opas su MPS. Attenzione anche a MFE che ha chiu-
so il primo semestre con un risultato operativo Adjusted (Ebit) di Gruppo
a quota 145,7 milioni, +153 milioni rispetto al pari periodo 2025.

CHIUSURA BORSE ASIATICHE

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
NIKKEI 225 64.136,25 0,33% 27,41%
HONG KONG 24.565,50 -0,60% -4,16%
SHANGHAI COMPOSITE 3.876,74 -0,38% -2,32%
KOSPI 6.71541 -0,04% 59,35%
ASX 200 SIDNEY 8.770,00 -0,01% 1,08%

Seduta mista in Asia dopo il rialzo dei tassi della Federal Reserve,
atteso ma accompagnato dal segnale di una nuova stretta entro
'anno. Tokyo ha chiuso in aumento dello 0,3%, Hong Kong ha cedu-
to lo 0,6% e Shenzhen lo 0,30%. Pressoché invariata Seul mentre a
Sydney a dominare & il segno pid.

CHIUSURA WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2026
DOW JONES 5146190 121 7,07%
S&P 500 7.551,81 045 10,32%
NASDAQ COMPOSITE 2597842 0,01 11,77%

Wall Street ha chiuso in calo dopo la stretta annunciata dalla Federal
Reserve, il primo aumento dei tassi in oltre tre anni. Il Dow Jones ha
perso '1,21%, IS&P 500 o 0,45% e il Nasdag Composite ha terminato
gli scambi piatto. Enerdia e finanziari hanno quidato le vendite, mentre
la tecnologia ha tenuto meglio. Chevron ha ceduto il 2,9% ed Exxon
Mobil il 3,5% in scia del calo del petrolio. Boeing & scesa del 3,7%:
il CEO Kelly Ortberg ha segnalato tempi pi0 lunghi per stabilizzare la
produzione del 737 MAX. IBM ha perso il 4,4% dopo un accordo di
finanziamento tra la divisione chip Anderon e il governo USA.
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