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Nella settimana passata Wall Street e le Borse europee hanno preso 
strade diverse, così come il Dow Jones Industrial e l’S&P500 o il Na-
sdaq. La lettura è che c’è stato un trasferimento di capitali dalla “new 
economy” alla “old economy”. Dopo la nuova tempesta coreana e i 
dubbi su CoreWeave, qualche investitore ha deciso di diversificare la 
propria esposizione. Il tema potrebbe proseguire anche nella nuova 
ottava, preparatoria delle trimestrali tecnologiche (Meta Platforms a 
metà settimana). Per quanto riguarda la seduta odierna, l’assenza di 
dati economici di rilievo potrebbe far proseguire le contrattazioni sui 
mercati azionari europei lungo lo stesso filone di venerdì scorso anche 
se forse con una maggiore prudenza. Solo la Cina ha pubblicato dei 
dati macro di interesse nel corso della nottata europea. Il PIL nel terzo 
trimestre dell’anno ha registrato una crescita del 4,5% a/a, superiore 
sia al dato precedente, al 4,3%, sia alle attese, al 4,4%. Su base trime-
strale la crescita è stata dell’1,2%, anche in questo caso in accelera-
zione rispetto al dato precedente (+0,9%) e alle stime (+1,1%). Bene 
anche la produzione industriale che in settembre è cresciuta del 5,5% 
da 5,2% di agosto e contro previsioni a +5,4%. In calo, infine, il tasso 
di disoccupazione, a 5,2% contro il 5,3% precedente e delle attese.  

Con il lancio oggi della sottoscrizione del Btp Valore Doppio, i mer-
cati obbligazionari si preparano a una settimana intensa, con il pro-
nunciamento di Moody’s sul debito francese, venerdì.

FTSE MIB – Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,122 0,925 0,842 177,34 4.191,40 57,760 97,020 107,330

Sul mercato valutario i movimenti rimangono limitati con oscillazioni 
dell’euro/dollaro nell’area 1,12-1,125. Su questo fronte i mercati sem-
brano aver trovato un nuovo equilibrio tra l’attesa per le elezioni USA, 
la fuga di capitali dalle società IA e i timori sul debito e sull’inflazione 
energetica, in particolare in Europa. Arretra il petrolio che però non rie-
sce a rimangiarsi il rialzo messo a segno in chiusura di passata ottava. 

Chiusura negativa per i settori di Wall Street più legati all’intelli-
genza artificiale con il Dow Jones Industrial unico vicino al punto di 
equilibrio. Tra i fattori che hanno contribuito ad affondare il Nasdaq 
le nuove vendite sulle azioni di CoreWeave e Broadcom, costruttori 
di infrastrutture per l’IA, le revisioni al ribasso di alcuni analisti sulla 
valutazione pre-IPO di Anthropic e il rialzo dei prezzi del petrolio, poi 
rientrato nel corso del fine settimana. Mette tensione, consigliando 
la ricerca di altri lidi, anche l’avvicinarsi delle elezioni di metà man-
dato, il 3 novembre. 

EUR/USD – Ultime sedute PETROLIO BRENT – Ultime sedute

DAX – Ultime sedute

Avvio di settimana in tono minore per le Borse europee, dopo la 
bella performance di venerdì scorso. I mercati del Vecchio continen-
te affrontano una settimana ad elevata volatilità con l’avvio della 
stagione delle trimestrali. In particolare, sull’indice guida della Borsa 
italiana in luce i titoli petroliferi. 

Gli indici azionari asiatici hanno aperto la nuova settimana in ter-
ritorio negativo. In controtendenza Shanghai, dopo il PIL cinese in 
crescita,mentre la piazza finanziaria di Tokyo ha seguito Wall Street 
e i titoli tecnologici in territorio negativo. Frena anche Sidney sul 
rallentamento dei prezzi delle materie prime. Chiusa Hong Kong.

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
FTSE MIB 49.315,00 -0,53% 9,46%
EUROSTOXX50 6.194,00 -0,43% 6,04%
DAX 25.662,00 -0,36% 3,94%
CAC40 7.919,50 -0,71% -2,88%
IBEX35 19.171,00 -0,70% 10,95%
FTSE100 10.888,00 -0,30% 9,53%

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
NIKKEI 225 64.948,04 -0,58% 29,02%
HONG KONG 24.186,83 - -5,63%
SHANGHAI COMPOSITE 3.737,37 0,57% -5,83%
NIFTY 22.946,35 -0,84% -12,32%
ASX 200 SIDNEY 8.850,00 -0,11% 2,01%

INDICE VALORE VAR % VAR 2026
DOW JONES 52.002,41 -0,34% 8,20%
S&P 500 7.659,44 -1,09% 11,89%
NASDAQ COMPOSITE 26.140,03 -2,14% 12,47%
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EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,642% 3,415% 3,935% 4,500% 5,124%
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