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Morning Meeting

BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 80,30 48,50 83,50

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 120,30 128,86 121,61 112,59
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Wall Street e le Borse europee hanno terminato la seduta di contrat-
tazioni di ieri in generale rialzo. I verbali della Fed hanno mostrato un 
ampio consenso per nuovi tagli ai tassi, motivati dall’indebolimen-
to del mercato del lavoro. I funzionari sono divisi solo sul numero 
di riduzioni da attuare entro fine anno - due o tre in totale - dopo 
il taglio dello 0,25% deciso a settembre, che ha portato il costo del 
denaro al range 4%-4,25%. Il voto è stato 11-1: il neo-governatore 
Stephen Miran ha chiesto un taglio di 50 punti base. La Fed ritiene 
che i rischi per l’occupazione siano aumentati, mentre quelli d’infla-
zione si siano attenuati. Tuttavia, alcuni membri hanno invitato alla 
prudenza, giudicando la politica monetaria non eccessivamente re-
strittiva. L’incertezza legata allo shutdown potrebbe complicare le 
prossime decisioni, rendendo più difficile valutare l’andamento di 
inflazione e crescita. Oggi l’attenzione degli investitori sarà rivolta ai 
verbali della BCE. Causa shutdown non dovrebbero essere rilasciati 
i dati sulle richieste di sussidi di disoccupazione USA. In serata si ter-
rà l’asta di Treasury a 30 anni. Lato Banche centrali, da segnalare gli 
interventi del presidente della Fed, Jerome Powell, alle ore 14:30, e 
dei membri Bowman e Barr. Per la BCE interverranno Lane e Villeroy.

Spread BTP-Bund in area 80 punti, mentre il rendimento del decen-
nale italiano è al 3,48%. Yield dell’OAT a dieci anni al 3,51%. Negli 
Stati Uniti, il Treasury a 10 anni segna un rendimento del 4,13%.

FTSE MIB – Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,162 0,933 0,869 177,89 4.052,80 48,405 62,530 66,280

Sul valutario, il cambio EUR/USD tenta un recupero dopo tre gior-
nate con segno negativo, mentre il dollaro USA flette dai massimi 
da agosto. Il petrolio WTI si mantiene impostato al rialzo, dopo che 
l’aumento della produzione dell’OPEC+ per novembre è risultato in-
feriore alle attese. Oro in storno, ma comunque impostato al rialzo, 
all’indomani del nuovo record oltre i 4.000 dollari l’oncia.

Gli indici azionari USA hanno terminato la seduta di ieri in gene-
rale rialzo. AMD ha segnato un rialzo di oltre l’11%, continuando 
la recente ascesa, dopo che OpenAI ha annunciato l’intenzione di 
acquistare apparecchiature di IA per miliardi di dollari dal produtto-
re di chip all’inizio di questa settimana. CoreWeave ha guadagnato 
l’8,65%, dopo che il fornitore di servizi cloud ha annunciato nuovi 
tool per aiutare i programmatori a sviluppare agenti di IA. AST Spa-
ceMobile ha segnato un +8,63% in scia all’accordo con Verizon per 
fornire servizi di telefonia mobile dallo spazio a partire dal 2026.

EUR/USD – Ultime sedute WTI – Ultime sedute

DAX – Ultime sedute

Le Borse europee hanno iniziato la seduta di contrattazioni odierna 
all’insegna della cautela. A Piazza Affari, nei primi minuti di scambi, 
sono partite bene Buzzi, Italgas e Stellantis. In coda invece Leonardo. 
Focus su Ferrari per il suo ‘Capital Markets Day’ e la presentazione 
della prima auto elettrica, in agenda alle ore 10:00.

Borse asiatiche in generale rialzo. Sono ripresi gli scambi sulla Bor-
sa cinese dopo una settimana di chiusura per festività. Le azioni a 
Shanghai sono salite ai livelli più alti da dieci anni. La Borsa giappo-
nese ha beneficiato del balzo del settore tech, con il Nikkei che ha 
segnato un nuovo massimo storico vicino ai 48.600 punti.

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2025
FTSE MIB 43.250,00 0,03% 26,09%
EUROSTOXX50 5.669,00 0,02% 16,14%
DAX 24.781,00 0,14% 23,58%
CAC40 8.075,00 0,16% 9,35%
IBEX35 15.697,00 -0,13% 35,48%
FTSE100 9.570,00 -0,34% 16,99%

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2025
NIKKEI 225 48.580,44 1,77% 21,77%
HONG KONG 26.781,13 -0,18% 33,51%
SHANGHAI COMPOSITE 3.930,89 1,24% 17,28%
NIFTY 50 INDIA 25.274,00 0,59% 5,47%
ASX 200 SIDNEY 8.997,00 0,02% 10,42%

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
DOW JONES 46.601,78 0,00% 9,54%
S&P 500 6.753,72 0,58% 14,83%
NASDAQ COMPOSITE 23.043,38 1,12% 19,33%
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43.250,00 24.781,00

62,53

1,162

EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,029% 2,204% 2,711% 3,482% 4,417%
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