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CHIUSURA BORSE EUROPEE

FTSE MIB — Ultime sedute EUROSTOXX50 — Ultime sedute

INDICE VALORE VAR % VAR 2026
FTSE MIB 52.612,69 -0,01% 17,06%
EUROSTOXX50 6.420,16 -1,01% 10,86%
DAX40 26.258,11 -1,17% 7,22%
CAC40 8.334,50 -0,79% 2,27%
IBEX35 19.974,10 -0,34% 1541%
FTSEL00 10.824,26 0,00% 8,99%

La guerra USA-Iran torna a penalizzare le Borse europee. Con Lon-
dra chiusa, 0dgi i mercati del Vecchio continente hanno risentito
dei nuovi scontri tra Stati Uniti e Iran. Il sentiment degli operatori ha
dovuto fare i conti anche con la posizione “hawkish” emersa dalle
parole di Kevin Warsh a Jackson Hole. Il FTSE Mib ha beneficiato
degli acquisti sul comparto oil.

SETTORI EU: MIGLIORI E PEGGIORI

SETTORE MIGLIORI % SETTORE PEGGIORI %

AUTO 0,59% TECNOLOGIA -1,46%

OIL & GAS 0,23% BENI € SERV. IND. -1,28%

CHIMICA 0,13% IMMOBILIARE -1,01%
FTSE MIB: MIGLIORI € PEGGIORI

MIGLIORI VALORE  VAR. PEGGIORI VALORE VAR.

TENARIS 23,93 2,97% AVIO 29,42 -2,90%

SAIPEM 4,57 2,29% LEONARDO SPA 51,72 -2,18%

ENI 2331 2,26% BUZZI 41,06 -1,89%

PRINCIPALI NOTIZIE SOCIETARIE

Petroliferi in spolvero sul listino delle blue chip: ENI, che ha annun-
ciato il rafforzamento della presenza nell'offshore uruguaiano, ha
segnato un +2,26% mentre l'accoppiata formata da Tenaris e Sai-
pem ha chiuso rispettivamente con un +2,97% ed un +2,29%. De-
naro anche su Stellantis (+1,6%), che ha annunciato nuove nomine.
In particolare, Arnaud Belloni & stato scelto come nuovo CEOQ dei
marchi Fiat, Abarth e Lancia. Tra i bancari spiccanag, in positivo, MPS
(+1,51%) e Mediobanca (+1,26%). Sul fondo troviamo Avia (-2,9%)
e Leonardo (-2,18%). Lettera anche su Moncler (-1,28%) e Cucinelli
(-1,46%).

ANDAMENTO WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2026
DOW JONES 5322528 0,62% 10,75%
S&P 500 767558 -0,46% 12,13%
NASDAQ COMP 26.302,94 0,38% 13,17%
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MACROECONOMIA

Dopo le indicazioni arrivate dai PMI cinesi, sia nel caso del manifat-
turiero che del terziario il dato é risultato minore dei 50 punti che
separano espansione e recessione dell’attivita economica (49,8 e
49 punti), la prima parte @ stata caratterizzata dai numeri relativi
l'inflazione tedesca. Il dato generale € salito al 2,9% su base an-
nua, in leggero aumento rispetto al 2,8% di luglio, mentre l'indice
“core” (al netto di enerdia e alimentari) si & confermato al 2,4%. Al
momento, € solo il petrolio a spingere in alto i prezzi, mentre gas
ed elettricita rimangono paradossalmente piU economici rispetto
a un anno fa. | temuti “effetti a catena” sul resto dell'economia,
per ora, non si vedono. Guardando al futuro, la traiettoria del caro-
vita appare ostaggio della geopolitica. Il conflitto in Medio Oriente
e l'ottovolante del greggio ci ricordano quanto sia aleatorio fare
previsioni. Dal fronte BCE, per il meeting di settembre le attese
sono per un classico “rialzo assicurativa”, una stretta preventiva
per blindare la credibilita della Lagarde e stroncare sul nascere
gualsiasi effetto di secondo impatto derivante dal caro-energia.

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute PETROLIO WTI — Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,162 0,939 0,857 18558 448020 66,970 85,500 90,560

In rialzo di un quarto di punto percentuale, U'Euro/Dallaro quota
sopra la soglia di 1,16. Andamento speculare per il Dollaro/Yen
(-0,2%). Le notizie in arrivo dal Golfo, le forze USA hanno attaccato
lisola iraniana di Larak mentre Teheran ha colpito obiettivi statuni-
tensi in Giordania, stanno permettendo al Brent di riportarsi sopra
quota 90 dollari ed al WTI di salire del 2,4%. In evidenza anche il
Gas quotato ad Amsterdam, in aumento del 4,3%. Debole invece
loro.

OBBLIGAZIONARIO

In un contesto caratterizzato dal nuovo rialzo dei rendimenti dopo
le parole di Warsh, lo “yield” del BTP a 10 anni emesso dal Tesoro &
salito al 4,15%. Segno piU anche per o spread con i Bund.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 115,04 123,16 115,64 107,69
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,573% 3,117% 3,540% 4,151% 4,920%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 81,7 43,5 84
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